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COMMUNICATION FINANCIERE

Résultats au 30 juin 2026

MXRSA
MAROC

Le Conseil d’'administration de la Société d’Exploitation des Ports, Marsa Maroc, s’est réuni en date du 23 septembre 2026,
pour examiner 'activité et arréter les comptes au terme du premier semestre 2026.

Le trafic manutentionné par le Groupe Marsa Maroc a progressé de 3% atteignant 34,5 millions de tonnes au premier semestre
2026, tiré par le dynamisme du trafic domestique des conteneurs et par la croissance des vracs solides et liquides.

¥ Le Groupe a poursuivi avec succés la mise en ceuvre de son plan stratégigue, avec notamment :

- la finalisation de I'opération d’entrée de la société Terminal Investment Limited a hauteur de 50% moins une action dans le
capital de West Med Container Terminal, filiale concessionnaire du Terminal & Conteneurs Est du port Nador West Med, et
ce, a la suite de 'obtention des autorisations des autorités compétentes ;

- la poursuite de son internationalisation avec la signature, en février 2026, d’'un contrat de gestion au port de Monrovia au
Libéria pour I'exploitation de deux jetées.

- INDICATEURS DE TRAFIC

34,5 MILLIONS DE TONNES

TRAFIC CONSOLIDE DU S1
+3%

5,9 MILLIONS DE TONNES
TRAFIC VRACS LIQUIDES (+6%)

1.520.260 £vpP®

TRAFIC CONTENEURS TOTAL (+1%)

mi - TRAFIC DE TRANSBORDEMENT : 822.666 EVP (-4%)
mn TRAFIC IMPORT-EXPORT : 697.594 EVP (+7%)

81.619 MILLIERS D’UNITES
TRAFIC VEHICULES NEUFS (+12%)

15.936 MILLIERS D’UNITES
TRAFIC ROULIER TIR (+14%)

11,7 MILLIONS DE TONNES
TRAFIC VRACS SOLIDES ET DIVERS (+3%)

*EQUIVALENT VINGT PIEDS

- INDICATEURS FINANCIERS

CHIFFRE D'AFFAIRES CONSOLIDE
EN MDH

3.214

EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION
EN MDH

1.873

RESULTAT NET PART DU GROUPE
EN MDH

869

2.842
+13% +20% +12%

S12025 S12026 S12025 S12026 S12025 S12026

- RESULTATS FINANCIERS

Le chiffre d’affaires consolidé a progressé de 13% atteignant 3.214 millions de dirhams porté a la fois par la croissance des volumes
manutentionnés et par 'amélioration des recettes liées aux prestations logistiques.

L’Excédent Brut d’Exploitation s’établit a 1.873 millions de dirhams, en hausse de 20% par rapport au 30 juin 2025, grace a la
progression du chiffre d'affaires en paralléle a une bonne maitrise des charges d’exploitation, hors dotations, qui ont augmenté
de 4,7% seulement, améliorant ainsi la marge brute.

Le Groupe a engagé un investissement de 3,4 milliards de dirhams au cours du premier semestre 2026, consacreé principalement
au développement des infrastructures portuaires et a I'acquisition des équipements destinés aux nouveaux terminaux du port
Nador West Med.

Marsa Maroc

Siege social: Angle Bd Route d'El Jadida et Rue des Papillons - Casablanca Contact communication financiére:
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COMMUNICATION FINANCIERE

Résultats financiers sociaux au 30 juin 2026

BILAN (ACTIF) BILAN (PASSIF)

Exercice clos le 30/06/2026 Exercice clos au 30/06/2026

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
ACTIF BRUT mogn?:slfaezms -~ &E/Tz o~ Pgé%;cr“g"' - S
ET PROVISIONS ST CAPITAUX PROPRES 2927 595 874,00 2793112 625,99
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 356 899 805,48 198070 051,64 158 829 753,84 187 725 218,18 * Capital social ou personnel (1) 733 956 000,00 733 956 000,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 225617 683,94 11743707507 108 180 608,87 98 802 007,37 " Moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
* Brevets, marques, droits et valeurs similiaires * Prime d'émission, de fusion, d'apport
* Fonds commercial * Ecart de réévaluation
* Autres immobilisations incorporelles 225617 683,94 117 437 075,07 108 180 608,87 98 802 007,37 * Réserve légale 73395 600,00 73395 600,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 5746 298 611,45 3752291562,16 1994007 049,29 1848 998 789,92| * Autres réserves (2) 206 331 958,64 206 331 958,64
* Terrains 92 355 988,26 17 180 991,59 75174 996,67 75190 367,83 * Report a nouveau 972 077 467,35 385 725 578,90
* Constructions 125313881098 76934127050 483797 540,48 442 059 280,88 + Résultats nets en instance d'affectation (2) 0,00 0,00
* Installations techniques, matériel et outillage 3506907 546,50 2 774 344 957,60 732562 588,90 694314 520,36 * Résultat net de 'exercice (2) 941 834 848,01 1393 703 488,45
* Matériel de transport 1627937262 16180 256,75 99115,87 73 283,30 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A} P E R0 PANTEE2E
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 214 664 484,81 171 051 333,83 43613150,98 41 678 458,62 “CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 121 875 575,17 119037 908.71“
* Autres i ilisations corporelles 4923886,93 4192 751,89 731 135,04 753 666,75 T eubvention d'imectiscemant 0.00 526 000,00
* Immobilisations corporelles en cours 658 028 521,35 658 028 521,35 594929 212,18 o - -
S 240796551499 978493762 2398180577,37 1822314 248,71 _rovisions réglementees 12187557517 11841150871
* Préts immobilisés 52 651 422,33 2670037,62 4998138471 42098 186,99 DETIESDEINANCEMENTI(C) d624251736.00 1231244045,00
* Autres créances financieres 929 930 156,61 100000000 92893015661 440 235 025,67 " Emprunts obligatoires 0.00 -
* Titres de participation 1425 383 936,05 611490000 1419269 036,05 1339 981 036,05 * Autres dettes de financement 462 425 938,00 129 244 048,00
ECARTS DE CONVERSION ACTIF (E) 16 139,09 16 139,09 17 285,83 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 1839 417 829,94 1813 864 813,80
* Augmentation des dettes de financement 16 139,09 16 139,09 17 285,83 * Provisions pour risques 151 403 608,35 149 949 683,43
* Provisions pour charges 1688014 221,59 1663915130,37
161254 834,36 5902146250 102233371,86 99577 313,81 ECART DE CONVERSION PASSIF (E) 11088 971,82 11113 706,49
* Matiéres et fournit consommables 141450573,86 5902146250  82429111,36 79773 053,31 * Dimunition des dettes de financement 11088 971,82 11113 706,49
* Produits en cours 19 804 260,50 19 804 260,50 19 804 260,50 TOTAL | (A+B+C+D+E) 5362 404 188,93 4866373 102,99
_ Produits finis - - [ DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2028 842 244,33 1009 822 603,15
(CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 1407782 346,88  125746022,58 128203632430 948 716 462,34  Fournisseurs et comptes rattachés 319 569 735,51 356 918 627,68
* Fournis débiteurs, avances et acomptes 16210 302,85 16210 302,85 25616 702,82 * Clients créditeurs, avances et acomptes 72 688 425,42 23353 332,55
* Clients et comptes rattachés 673966 739,37 9982287903 57414386034 393545 918,79 Cpae 72971 200,58 55 993 765,44

P | 79 79 981 013.4
ersonne 85656795 85656795 8101346 * Organismes sociaux 32803 873,64 45 226 480,93

“Etat 337 043 493,00 33704349300 37918 673,52 ;
*Etat 536 334 964,75 328 725 036,01

* Comptes d'associés 0,00 0,00 0,00
* Autres débiteurs 345626888,08 2592314355 31970374453 470041 351,82 " Comptes d'associés 807 355 457,00 3857,00
* Comptes de régularis actif 34 078 355,63 3407835563 2061280193 > Autres créanciers 184 653 029,58 198 787 265,54
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 1213 040 040,02 1213 040 040,02 740 236 004,99 * Comptes de régularisation passif 2 465 557,85 814 238,00
ECARTS DE CONVERSION ACTIF (1) _ 267 872,91 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)
TOTAL Il (F+G+H+1) 2782077221,26 184767 485,08 2597 309 736,18 1788 797 654,05, | Ecart de conversion Passif (H) 14 283,96 21112,32
TRESORERIE - ACTIF 134 858 972,98 12212040 134736 852,58 129 568 442,76 [TOTAL Il (F + G + H) 2028 856 528,29 1009 850 543,83
* Cheques et valeurs a encaisser 17 752 143,98 122 120,40 17 630 023,58 14196 980,24 TRESORERIE - PASSIF
*Banques, TG et CP 116 834 168,33 116 834 168,33 115030 261,62 * Banques (soldes créditeurs)
* Caisse, régies d'avances et accréditifs 272 660,67 272 660,67 341 200,90 R TOTAL Il

134 858 972,98 122120,40 13473685258 129 568 442,76 TOTAL GENERAL I + 11 + Il 7391260 71 5 876 223 646,82
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i1 653 733 949,19 17."262 473 231,97 77 391260717,22 5876 223 646,82 (1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+) Déficitaire (-) (3) HT : Hors trésorerie

*(HT) : Hors trésorerie

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (HORS TAXES) ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)

Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026 Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026

TOTAUX DE TOTAUX DE TOTAUX DE L'EXERCICE | TOTAUX DE LEXERCICE
el e e TeE | TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR) P PooE

. CONCERNANT + PRODUCTION DE L'EXERCICE: (1+2+3) 1906 312 680,96 1599 710 199,78
COMPTE DE PRODUITS & CHARGES PROPRES A LES PRECEDENT

LEXERCICE | EXERCICES @ S0/06/2026 [ gy 0012025 Ventes de biens et services produits 1906 312 680,96 159971019978

A PRECEDENTS ~ C=A*B D
]

| PRODUITS D'EXPLOITATION 1910 548 024,35 0,00 1910 548 024,35 1 605 726 988,58 Immob produits par Uentreprise pour elle-méme
*Ventes de biens et services produits chiffres d'affaires 1906 312 680,96 1906312 680,96 1599 710 199,78 - CONSOMMATION DE L'EXERCICE: (4+5) 460 473 660,85 402 318 044,62
* Reprises d'exploitation: transferts de charges 4235 343,39 4235 343,39 6016 788,80
1910 548 024,35 1910 548 024,35 1 605 726 988,58
976 444 121,31 976 444 121,31 880510 047,73 Autres charges externes 283 084 679,64 263974 813,16
* Achats consommeés (2) de matieres et fournitures 177 388 981,21 177 388 981,21 138 343 231,46 = VALEUR AJOUTEE (1-1) 1 445 839 020,11 1197 392 155,16
* Autres charges externes 283 084 679,64 283084 679,64 263974813,16
* Impots et taxes 20 736 481,92 20736 481,92 19971 785,65
* Charges de personnel 313501 598,98 31350159898 314599 036,11 - Impbts & taxes 20736 481,92 19 971 785,65
* Autres charges d'exploitation 300 000,00 300 000,00 0,00 - Charges de personnel 313501 598,98 314 599 036,11
* Dotations d'exploitation 181 432 379,56 181 432 379,56 143621 181,35

OPERATIONS

Variation stocks de produits

Achats consommés de matiéres et fournitures 177 388 981,21 138 343 231,46

+ Subventions d'exploitation

ZOoO—4>» A4 —OrVvXxm

=  EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 1111600 939,21 862 821 333,40
934103903064 0,00 +  Autres produits d'exploitation

467 951 806,83 467 951 806,83 - Autres charges d'exploitation 300 000,00
* Produits des titres de participation et autres titres irr ilisé 408 634 003,30 408 634 003,30 429 311 499,00 Reprises d'exploftation: t ferts de ch 4 235 343,39 6016 788.80
* Gains de change 792 966,79 792 966,79 149 016,30 * Reprises dexploltation: {ransferts de charges . :
* Intéréts et autres produits financiers 58 500 722,55 58 500 722,55 32 004 272,21 Dotations d'exploitation 181432 379,56 143 621181,35
* Reprises financiéres: transferts de charges 24 114,19 2411419 0,00 RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 934 103 903,04 725 216 940,85
467 951 806,83 ! 467 951 806,83 461 464 787,51 r .
RESULTAT FINANCIER 460 680 327,67 458 347 610,90
* Charges d'intéréts 5386 323,77 5386323,77  1205096,24 RESULTAT COURANT (+ OU 1394 784 230,71 1183 564 551,75
" Pertes de change 961 402,36 961 402,36 31166759 +- RESULTAT NON COURANT -110 026 388,00 -36 013 294,27
* Autres charges financiéres 907 613,94 907 613,94 1542 079,53 Imost: ) ssultat 342 922 994.70 276 337 340,87
* Dotations financiéres 16 139,09 16 139,09 58 333,25 ©MPpots sur fes resultats . :
TOTAL V 7271 479,16 727147916 3117 176,61 RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) 941 834 848,01 871213 916,61
VI RESULTAT FINANCIER (IV - V) 460 680 327,67 460 680 327,67 458 347 610,90

4zZzmZTmozZzrzZz—T

Vil PRODUITS NON COURANTS 23 439 050,94 23439 050,94 50 908 292,91 Résultat net de lexercice 941834 848,01 871213 916,61

* Produits des cessions d'immobilisati 1633790,10 1633790,10 936 400,00 + Dotations d'exploitation (1) 179 849 996,15 136 356 619,57
* Reprises sur subvention d'investissement 626 000,00 626 000,00 626 000,00 + Dotations financieres (1) 0,00 -
* Autres produits non courants 4 640 192,09 4 640 192,09 3166457327
* Reprises non courantes: transferts de charges 16 539 068,75 16 539 068,75 17 681 319,64
[TOTAL Vil 23 439 050,94 23 439 050,94 50 908 292,91 Reprises d'exploitation (2) 3782003,60 4589 834,04
IX CHARGES NON COURANTES 133 465 438,94 133 465 438,94 86 921 587,18 Reprises financiéres (2) 0,00

*Valeurs nettes d'amortissements des i ilisations cédées 0,00 0,00 0,00
* Autres charges non courantes 103 462 703,73 103 462 703,73 75118 738,21
* Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 30002 735,21 30002 735,21 11802 848,97 Produits des cessions d'immobilisation 1633790,10 936 400,00

133 465 438,94 13346543894 86 921587,18 +  Valeurs nettes d'amortis des immobilisations cédées 0,00 0,00
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C A F) 1129106 716,92 995 539 831,47

+  Dotations non courantes (1) 30002 735,21 11802 848,97

Reprises non courantes (2) (3) 17 165 068,75 18307 319,64

342 922 994,70 342 922 994,70 276 337 340,87 Distribution de bénéfices 807 351 600,00 697 258 200,00

Il AUTOFINANCEMENT 321755 116,92 298 281 631,47
2401938882,12 _2401938882,12 2118 100 069,00

XV TOTAL DES CHARGES (Il + V + IX + XII) 1460 104 034,11 1460 104 034,11 1246 886 152,39 (1) A Uexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants a la trésorerie
XVIRESULTATINET (2) A Uexclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

N 941 834 848,01 941834 848,01 871213 916,61 (3) Y compris reprises sur subventions d'investissement
(Total des produits -Total des charges) NOTA : Le calcul de la CAF peut également étre effectué a partir de 'EBE

Marsa Maroc

Siege social: Angle Bd Route d'El Jadida et Rue des Papillons - Casablanca Contact communication financiére:

Tél.: 0522232324 Email: investisseurs@marsamaroc.co.ma SUiver-nous
Site web : www.marsamaroc.co.ma Tél.: 052277 6784 | 94 n . m
Lien pour accéder a la publication et au rapport financier semestriel 2026 : https://www.marsamaroc.co.ma/resultats-financiers
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COMMUNICATION FINANCIERE

Résultats financiers consolidés au 30 juin 2026

BILAN CONSOLIDE

En milliers de DH

30/06/2026

Ecart d’acquisition 36108 37914
Immobilisations incorporelles 992 997 1002978
Immobilisations corporelles 4 654 336 4016916
Immobilisations financieres 139 652 50 831
Impo6t différé actif 707 734 684 025
Actif immobilisé 6530 827 5792 665
Stocks 140 606 131225
Clients et comptes rattachés 1000 232 652 844
Autres créances et comptes de régularisation 668 279 636 062
Titres et valeurs de placement 2315293 1965022
Actif circulant 4124 410 3385 152
Disponibilités 470161 154 902
Total actif 11 125 399 9332718

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES CONSOLIDE

Produits d'exploitation 3219147 2 849 755
Chiffre d'affaires 3214272 2842 363
Reprises d'exploitation 4875 7 392
Charges d'exploitation 1648 441 1561002
Achats consommés 286 853 263078
Autres charges externes 623193 600 225
Impots et taxes 21 606 20 661
Charges de personnel 409 685 397 088
Autres charges d'exploitation 300 0
Dotations d'exploitation 306 804 279 950
Résultat d'exploitation 1570706

Résultat financier .

Résultat non courant -130 911

Résultat avant impot 1445 629 1242731
Impots sur les sociétés 489 196 383 041
Impéts différés -23709 -34763
Total IS 465 488 348 278
Résultat net des entreprises intégrées 980 142 894 452
QP des sociétés MEE -2 587

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -1805 -1805
Part des minoritaires 106 274 119 527
Résultat net part du groupe 869 475 773 120
Résultat par action en MAD 11,85 10,53

En milliers de DH

30/06/2026

Capital 733956 733 956
Réserves consolidées 2507 422 1725 429
Résultat net de l'exercice part du Groupe 869 475 1588 764
Intéréts minoritaires 448 905 551 099
Capitaux propres de l'ensemble consolidé 4 559 758 4 599 248
Provisions durables pour risques et charges 2010104 1975 331
Dettes de financement 1647079 1367295
Impét différé passif

Passif a long terme 3657 183 3342 626
Fournisseurs et comptes rattachés 469 762 499 573
Autres dettes et comptes de régularisation 2 438 696 891 271
Passif circulant 2 908 458 1390 845
Trésorerie-passif 0 0
Total Passi 11 125 399 9332718

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

30 juin-26

% % % %
d’intérét de controle  Méthode d’intérét de contréle  Méthode

 Alliance 50 () 50 (%) Globale 50 (*) 50 (*) Globale

TC3PC 100 100 Globale 100 100 Globale

SMA 100 100 Globale 100 100 Globale

MMIL 100 100 Globale

WMCT 50 (%) 50 (*) Globale

NCT 100 (**) 100 (**) Globale

Mise en

49 49 P
équivalence

(*) 50 % + 1 action

(**) NCT sera détenue a 51% par Marsa Maroc dés la finalisation de l'entrée dans son capital du
partenaire CMA Terminals, a hauteur de 49 % et consolidée selon la méthode de l'intégration globale.

Fidaroc
GrantThornton

Aux Actionnaires de la société

SOCIETE D'EXPLOITATION DES PORTS S.A (SODEP S.A)
Angle boulevard Route d'El Jadida et Rue les Papillons
Casablanca

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE
D'EXPLOITATION DES PORTS S.A. AU 30 JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et
complété, nous avons procédé & un examen limit¢ de la situation intermédiaire de la SOCIETE
D'EXPLOITATION DES PORTS S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des
soldes de gestion, le tableau de financement et une sélection des états des informations complémentaires
(ETIC) relatifs a la période du 1er janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant 3.049.471.449,17 MAD dont un bénéfice net de
941.834.848,01 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions
d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en é 1ce, nous n' imons donc pas d'opinion
d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SOCIETE D'EXPLOITATION DES PORTS
S.A. arrétés au 30 juin 2026, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion ci-dessus, nous vous informons que dans le cadre de la convention
de concession, les biens du domaine public mis dans la concession par le concédant ne sont pas inclus
dans les comptes de la SOCIETE D'EXPLOITATION DES PORTS S.A. clos au 30 juin 2026. L'intégration
de ces biens aurait donné une meilleure traduction comptable des clauses de la concession sans toutefois
impacter le résultat et |a situation financiére de la société a cette date.

Casablanca, 25 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes

FIDAROC GRANT THORNTON
s\t THORNTON FORVIS MAZARS

R 1\ s
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Rachid BOUMEHRAZ Abdou DIOP

Asspcid Associé

Fidaroc

& GrantThornton

Aux Actionnaires de la société

SOCIETE D'EXPLOITATION DES PORTS S.A (SODEP S.A)
Angle boulevard Route d'El Jadida et Rue les Papillons
Casablanca

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES
CONSOLIDES DU GROUPE SODEP AU 30 JUIN 2026

Nous avons procédé a un examen limit¢é de la situation intermédiaire de la SOCIETE
D'EXPLOITATION DES PORTS S.A. et de ses filiales (Groupe SODEP), comprenant le bilan
consolidé, le compte de produits et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de trésorerie, I'état
des variations des capitaux propres et une sélection des notes annexes au titre du semestre couvrant
la période du +er janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de
capitaux propres consolidés totalisant 4.559.758 KMAD, dont un bénéfice net consolidé de 975.749
KMAD.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions
d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir
une assurance modérée que la situation intermédiaire, comprenant le bilan consolidé, le compte de
produits et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de trésorerie, I'état des variations des
capitaux propres et une sélection des notes annexes, ne comporte pas d'anomalies significatives. Un
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance
moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons
pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les
états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe SODEP arrétés au 30 juin 2026,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion ci-dessus, nous vous informons que dans le cadre de la
convention de concession, les biens du domaine public mis dans la concession par le concédant ne
sont pas inclus dans les comptes du Groupe SODEP clos au 30 juin 2026. L'intégration de ces biens
aurait donné une meilleure traduction comptable des clauses de la concession sans toutefois impacter
le résultat et la situation financiére du Groupe a cette date.

Casablanca, le 25 septembre 2026
Les Commissaires aux Comptes
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