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Le Directoire de la Société d’Exploitation des Ports, Marsa Maroc,
s’est réuni en date du 22 septembre 2023, sous la présidence de
M.Tarik EL AROUSSI, pour examiner Uactivité et arréter les comptes
au terme du premier semestre 2023.

* PRINCIPAUX FAITS MARQUANTS

-L'atténuation des tensions sur les chaines d’approvisionnement
et la baisse du fret maritime ont permis la reprise du trafic
conteneur domestique ;

-Tanger Alliance continue sa montée en puissance et affiche
une progression de son trafic de 27% au 30 juin 2023, grace au
lancement d’un nouveau service maritime opéré par Hapag-
Lloyd.

* ACTIVITE

Le trafic global traité au 30 juin 2023 par le Groupe Marsa Maroc a
atteint 27,2 millions de tonnes (MT), affichant une hausse de 8,4%
par rapport a la méme période de 2022.
Ce niveau d’activité résulte de Uévolution des principaux éléments
suivants :
¢ le trafic conteneurisé a atteint un volume de 1 214 milliers d’'EVP,
en forte augmentation de 19% par rapport au premier semestre
2022, tirée a lafois par le trafic domestique et le transbordement ;
e le trafic de vrac et divers s’établit au méme niveau qu’a la fin
du premier semestre 2022 a 14,1 MT. Le trafic de vrac solide
affiche une augmentation de 11% a 8,5 MT, tandis que le trafic
de vrac liquide est en recul a 4,6 MT et le trafic conventionnel
atteint 1,03 MT.

* RESULTATS FINANCIERS

Grace a la progression du volume de trafic traité de 8,4%, Marsa
Maroc franchit la barre des 2 milliards de dirhams et réalise un
chiffre d’affaires consolidé de 2 119 MDH au 30 juin 2023, en hausse
de 6,3% par rapport au premier semestre 2022.

LExcédent Brut d’Exploitation s’établit a 1 032 MDH en hausse de
6,5 % par rapport a la méme période de Uexercice précédent, grace a
la progression du chiffre d’affaires en paralléele d’'une augmentation
limitée des charges d’exploitation de 3,5%.

Le résultat d’exploitation atteint 768 MDH en progression de 11,5%.

Le Groupe réalise un Résultat Net Part du Groupe de 433 MDH, en
progression de 12,7% par rapport au 30 juin 2022.

Communication financiere
RESULTATS FINANCIERS AU 30 JUIN 2023

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE EN MDH
2119

1993

30 juin 2022 30 juin 2023

RESULTAT D’EXPLOITATION CONSOLIDE EN MDH
768

30 juin 2022 30 juin 2023

RESULTAT NET PART GROUPE EN MDH

433

30 juin 2022 30 juin 2023
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BILAN (ACTIF)

EXERCICE
ET PRECEDENT

EXERCICE
AMORTISSEMENTS

N
ETPROVISIONS | 30/06/2023 NET

Exercice clos au 30/06/2023

31/12/2022

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)
* Brevets, marques, droits et valeurs similiaires

150 145 020,48 126 889 431,31 23 255 589,17

24 382 331,09)

* Fonds commercial

150 145 020,48 126 889 431,31
4 464736 482,13 3395 187 188,84
95 532 936,92 16 952 694,81

23 255 589,17
1069 549 293,29
78580 242,11

* Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)
* Terrains

24382 331,09
1092 191 945,71
78 587 057,11

m——0>>

* Constructions 1036842 469,71 653 917 830,24 382 924 639,47

386 747 613,68

* Installations techniques, matériel et outillage 3075667 667,20 2562 403 324,35 513 264 342,85

543 116 005,08

* Matériel de transport 18 056 569,63 17873 786,11 182 783,52

175 510,30

* Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 169 530 542,27 140 425 624,10 29104 918,17

28 867 746,76

* Autres immobilisations corporelles 4 749 984,55 3613929,23 1136 055,32

1059 417,01

* Immobilisations corporelles en cours 64356 311,85 64356 311,85

* Préts immobilisés 63 780 285,85 2517329,46 61262 956,39

53 638 595,77

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1356 971 192,86 9 632229,46 1347338 963,40 1349 347 446,46

63 271 439,45

* Autres créances financieres 1694 307,01 1000 000,00 694307,01

mn—r—Wo0XX—

694307,01

* Titres de participation 1291 496 600,00 6114900,00 1285381 700,00

1285 381 700,00

ECARTS DE CONVERSION ACTIF (E)

* Augmentation des dettes de financement

160 748 755,13 57 149 860,47

57 149 860,47

103 598 894,66

* Matiéres et fournit consommables 140 944 494,63 83 794 634,16

96 510 280,7d
76 706 020,20

* Produits en cours 19 804 260,50 19 804 260,50

19 804 260,50

* Produits finis -
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 882998 052,48 127 085693,57 755912 358,91
* Fournis débiteurs, avances et acomptes 399 359,64 399 359,64

m——0>

630 208 426,62
367 859,64

* Clients et comptes rattachés 563 641 740,35 98 469 034,54 465172 705,81

410 862 754,06

* Personnel 959 089,64 959 089,64

875 421,23

* Etat 173 741 326,93 173 741 326,93

35 935 270,50

* Comptes d'associés 0,00

0,00

* Autres débiteurs 43771 421,05 28 616 659,03 15154 762,02

50 284 304,22

100 485 114,87 100 485 114,87
1257 947 101,86 1257 947 101,86
403 105,84 403 105,84
2302097 015,31 2117 861 461,27
144 483 964,01 144 361 843,61
443 209,13 321 088,73

* Comptes de régularis actif

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)
ECARTS DE CONVERSION ACTIF (1)
TOTAL Il (F+G+H+1)

[TRESORERIE - ACTIF

* Cheques et valeurs a encaisser

—Z>Prcox—0

184 235 554,04
122 120,40
122 120,40

131882 816,97
905 173 686,53
1053 453,95
1632 945 847,80
100 751 223,53
2519 686,45

* Banques, TG et CP 143 840 454,44 143 840 454,44

97 945 730,89

200 300,44 200 300,44
144 483 964,01 122120,40 144361 843,61
8 544 225 491,49 3783 818 539,51

* Caisse, régies d'avances et accréditifs

NERAL | + 11 + 11l

M—0mM0O Wm0 —

* [HT) : Hors trésorerie

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (HORS TAXES)

285 806,19
100751 223,53
4760 406 951,98 4 258 070 061,77,

EXERCICE DU 01/01/2023 AU 30/06/2023

TOTAUX DE

OPERATIONS L'EXERCICE

COMPTE DE PRODUITS & CHARGES CONCERNANT
LES EXERCICES

PRECEDENTS
[

PROPRES A

LEXERCICE 30/06/2023

C=A+B D

| PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de biens et services produits chiffres d'affaires

1218366 292,86 0,00
1206829 538,56

TOTAUX DE
LEXERCICE

PRECEDENT
30/06/2022

1218366 292,86 1218 471 296,70
1206829 538,56 1199587 389,33

11536 754,30
1218366 292,86

* Reprises d'exploitation : transferts de charges 11536 754,30

* Achats consommés (2] de matiéres et fournitures 108 676 822,08 108 676 822,08

18 883 907,37
1218366 292,86 1218471296,70 |

113 495 931,69

* Autres charges externes 149 950 108,01 149 950 108,01

139 709 626,74

* Imp0ts et taxes 19 255 216,37 19 255 216,37

19321 117,73

* Charges de personnel 351512 453,05 351512 453,05

333 649 713,04

ZoO——A>»A—0OrC-Uxm

* Autres charges d'exploitation 0,00

0,00

* Dotations d'exploitation 154 917 408,14 154 917 408,14
784 312 007,66 784312 007,66

IV PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de participation et autres titres immobilisés

138 625 155,59
120 009 457,77

138 625 155,59
120 009 457,77

168 125 000,10
774 301 389,30 |

41668549,11
36 362 741,56

* Gains de change 1588 435,36 1588 435,36

446 754,13

* Intéréts et autres produits financiers 15 684 790,98 15 684 790,98

4824726,18

* Reprises financiéres: transferts de charges 1342 471,48 1342 471,48

V CHARGES FINANCIERES
* Charges d'intéréts

2934 713,59
256 245,77

2934 713,59
256 245,77

34 327,24

523 653,62 |
195 995,97

* Pertes de change 226801764 2268017,64

180 886,43

4ZmTmoZ>Z—T

* Autres charges financiéres 7 344,34 7 344,34

9819,33

* Dotations financiéres 403 105,84 403 105,84

* Produits des cessions d'immobilisations 778 836,65 778 836,65

136 951,89

169 103,75

* Reprises sur subvention d'investissement 626 000,00 626 000,00

626 000,00

* Autres produits non courants 42720 409,72 42720 409,72

35 905 975,27

13 282 493,99
57 407 740,36
90 174 984,60

35 048,72

13 282 493,99
57 407 740,36
90 174 984,60

35 048,72

* Reprises non courantes: transferts de charges

IX CHARGES NON COURANTES
* Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées

16 571 978,86
53 273 057,88 |
83 431212,51

243 248,34

* Autres charges non courantes 86543 108,92 86543 108,92

73717 967,21

* Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions
U
X RESULTAT NON COURANT (VIIIX)

3596 826,96 3596 826,96

-32767 244,24 -32767 244,24

XII IMPOTS SUR LES RESULTATS (*) 147 409 503,04 147 409 503,04

XIV TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII) 141439918881

XVI RESULTAT NET

(Total des produits -Total des charges) e abaa

389567 979,92
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9469 996,96
-30 158 154,63 |
146 978795,24_

1414399 188,81 1313412 903,69

308 177 853,02
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RESULTATS FINANCIERS SOCIAUX AU 30 JUIN 2023

BILAN (PASSIF)

Exercice clos au 30/06/2023

EXERCICE PRECEDENT
31/12/2022

EXERCICE

R 30/06/2023

CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel

1441 895 545,85
733 956 000,00

1639 492 365,93
733 956 000,00

* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

* Prime d'émission, de fusion, d'apport

* Ecart de réévaluation

* Réserve légale 73 395 600,00 73 395 600,00

* Autres réserves 206 331 958,64 206 331 958,64

* Report a nouveau 38 644 007,29 1780 166,52

* Résultats nets en instance d'affectation 0,00

| TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A)

389 567 979,92 624028 640,77

1 441 895 545,85 1639 492 365,93
154 287 371,23 164 599 038,26
3756 000,00 4382 000,00

* Résultat net de l'exercice

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
* Subvention d'investissement

* Provisions réglementées 150 531 371,23 160217 038,26
DETTES DE FINANCEMENT (C) 0,00 0,00
* Emprunts obligatoires

* Autres dettes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

* Provisions pour risques

1714 251 573,62
144221 185,10

1684 348 331,89
134292 361,11

* Provisions pour charges 1570 030 388,52 1550 055 970,78

ECART DE CONVERSION PASSIF (E) 0,00 0,00

* Dimunition des dettes de financement

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

* Fournisseurs et comptes rattachés

1448 637 723,92
175 210 434,42

768 067 988,79
214 491 472,79

* Clients créditeurs, avances et acomptes 31561 333,97 24 371 588,82

* Personnel 85 428 993,69 49105 115,97

* Organismes sociaux 20 068 560,51 20 020 244,28

* Etat 297 048 866,27 191216 871,23

* Comptes d'associés 587 167 804,62 3 004,62

* Autres créanciers 159 459 027,01 146 166 987,65

[ TOTAL GENERAL I + 11 + 11l

92 692 703,43
403 105,84

122 692 703,43
1053 453,95

* Comptes de régularisation passif
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)

TRESORERIE - PASSIF

* Banques (soldes créditeurs)

U 5
4760 406 951,98 4258 070 061,77

(1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+) Déficitaire (-] (3) HT: Hors trésorerie

ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)

TOTAUX DE LEXERCICE
30/06/2023

TOTAUX DE LEXERCICE
30/06/2022

| TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR)

+ PRODUCTION DE L'EXERCICE : (1+2+3) 1206 829 538,56

1206 829 538,56

1199 587 389,33
Ventes de biens et services produits 1199 587 389,33

Variation stocks de produits

Immob produits par l'entreprise pour elle-méme
- CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (4+5) 258 626 930,09

108 676 822,08

253 205 558,43

Achats consommés de matiéres et fournitures 113 495 931,69

149 950 108,01
948 202 608,47

139 709 626,74
946 381 830,90

Autres charges externes
= VALEUR AJOUTEE (I -1l )

+ Subventions d'exploitation

- Impdts & taxes 19 255 216,37 19321 117,73

351512 453,05
577 434 939,05

333 649 713,04
593 411 000,13

- Charges de personnel
= EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)

+ Autres produits d'exploitation

- Autres charges d'exploitation

+ Reprises d'exploitation : transferts de charges 11536 754,30 18 883 907,37

154 917 408,14
434 054 285,20
135 690 442,00
569 744 727,20
-32767 244,24
147 409 503,04

168 125000,10
444169 907,40
41144 895,4‘;'
485314 802,8‘.?"
-30 158 154,6:;
146 978 795,24

- Dotations d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT (+ OU -)

Résultat net de 'exercice 389 567 979,92 308 177 853,02

Dotations d'exploitation (1) 153 902 018,78 164 895 984,35

Dotations financiéres (1) - 0,00

Dotations non courantes (1) 3596 826,96 9 469 996,96

Reprises d'exploitation (2) 9338 669,83 7918 296,47

Reprises financiéres (2) 0,00 0,00

Reprises non courantes (2) (3) 13908 493,99 17 197 978,86

Produits des cessions d'immobilisation 778 836,65 169 103,75

35 048,72 243 248,34
523 075 873,92 457 501 703,59
587 164 800,00 528 448 320,00
-64088 926,08 -70 946 616,41

Valeurs nettes d'amortis des immobilisations cédées
PACITE D'AUTOFINANCEMENT (C A F)
10 Distribution de bénéfices
I AUTOFINANCEMENT

(1) A Uexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants a la trésorerie
(2) A Uexclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(3) Y compris reprises sur subventions d’investissement

NOTA: Le calcul de la CAF peut également étre effectué a partir de 'EBE

Contact communication financiéere:
Email: investisseurs@marsamaroc.co.ma
Tél.: 0522 77 67 84 / 94
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L/ .2
aroc RESULTATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2023

BILAN CONSOLIDE

En milliers de DH En milliers de DH

Ecart d’acquisition Capital 733 956 733 956
Immobilisations incorporelles 1059 756 1087 106 Réserves consolidées 926 938 697310
Immobilisations corporelles 3127 216 3241 456 Résultat net de l'exercice part du Groupe 432 985 816793

Immobilisations financiéres 68172 69 527 I =Rl 403 050 437 401

Impot différé actif 545 789 559 034 Capitaux propres de 'ensemble consolidé 2496 929 2 685 460

e e Provisions durables pour risques et charges 1819 601 1791759
Actif immobilisé 4 820 933 4957 124 Dettes de financement 2303838 2365774

Stocks 126 907 115920 Impot différé passif

Clients et comptes rattachés 702 389 597 055 Passif a long terme 4123 439 4157 533
Autres créances et comptes de régularisation 533 139 366 127 Fournisseurs et comptes rattachés 419 362 606 792

Titres et valeurs de placement 1935981 1119 134 Autres dettes et comptes de régularisation 1342 158 610 067
Actif circulant 3298 416 2198 236 Passif circulant 1761520 1216 859
Disponibilités 262 539 904 492 Trésorerie-passif - -
Total actif 8 381 888 8 059 852 Total Passif 8 381 888 8 059 852

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES CONSOLIDE PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Ao 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 31/12/2022
Produits d'exploitation 2138540 2012585 Filiales o % de ) . % de )
Chiffre d'affaires 2118720 1992882 % d'intérét corgtrﬁle Méthode |% d'intérét . s | Méthode
Reprises d'exploitation 19 820 19703 TANGER
Charges d'exploitation 1370031 1323635 ALLIANCE 50(*) 50(*) Globale 50(*) 50(*) Globale
Achats consommés 200 840 202776
Autres charges externes 452 836 414 381 TC3PC 100 100 Globale 100 100 Globale
Impots et taxes 19 990 19 857
Charges de personnel 412501 386 731 SMA 51 51 Globale 51 51 Globale
283 864 299 890

(*) : 50% + 1 action

Résultat avant impot 698 661
Impots sur les sociétés 186 773
Impots différés -6 755

518 643 456 449
Part des minoritaires 85 658 72 558
Résultat net part du groupe 432 985 383 891
Résultat par action en MAD 5,90 5,23

Fidaroc
Grant Thornton Fidaroc
o Grant Thornton mazars

SODEP S.A

A ation d° limnité la situation intermédiai
Moo ¥ 4Sermen BN U I ¢ o komnddeis GROUPE SODEP

Attestation d’examen limité sur la situation intermédiaire

En applicalion des dispositons du Dahir portant kd n° 1-93-212 du 21 septembee 1693, 1l que modife el consolidée du Groupe SODEP au 30 juin 2023
comphidd, nous avons proobodd & un sdmsen Bmibd de la sBuation inemeddiacs de la sockdbe SODEP SA
comprenant ke blan,_ ke comple de peodiuts ot changes af une sélaction des noles annexss s phes sigrificaties
redatits & la pariode allan du 1% jaevdor au 30 juin 2023, Colte sBuntion intermebdiaing qui Bl ressorti un montant Hows avons procidi & un examen Emilé de ka sitation inlermédiaine corsolidée du groups SODEP comprenant
die capfaux propres of assimills folaksant MAD 1558 182 917 08 dond un bérdfice not de MAD 3839 587 578,82 I bilan consclidé ef le comple des produits ef charges corsolidé ainsi qu'une sélection de notes annexes relatifs
rellvon diy la responsabiit des crganes de gesticn de la sackith SODEP S.A. & Ia pévicds du 1™ janvier au 0 juin 2023, Cefle sfuation inbsrmédiaing fal ressortic un montant de capitaux
propies consolidis 1otalisant KMAD 2 408 920 donl un béndhice net consclidé da KMAD 518843,

Hows avons efsctsd notre mission sekon les nonmes de ks prolession s Maroc relatives s missions d sxsmen
lamil, Ca miiarmieses. résgquabrinl que Maxamen limild ol planifl et rdalisd &n vue doblenin e Ssurancs modénga Mows avons effechsd notre mission selon les normes de kb profession au Maroc, Ces nomes requidnent que
que la siluation intemédiaine no compote pas danomaln sgnficalive. Un sxamon limigd  comporin Fexamen limité soil plarifié &l rkalisd en vue d'oblenir une assurance modérée que la siuation inlermédiaire du
essentielloment dos enfretiens avec ke personnel de b sockdté ol des wirifications analyliques appliquies aux Blan consolidd al du comple de produils of chanpes consolidd ne compone pas Fanomale significative. Un
donndids financbns © il loumil $one un niveau SISSUNENCE MoirE i guun audil. Nous n'ndns pas ellfeciud axamen Imith comports edsenbel s B aves e parsanned da la socaibd af des virfications
un it al, en conphquence, nous Aasprinons dona pas dopinkon daedt analytiques apphquées aux donnbes financidres | il fourmit one un Rvedu & BEEUCANCS MOIS devd qu'un sudil
Mows Aavons pas effechsd un Sudil el &n consdquencs, nows Mexprimons done pas & opiricn d'audll

Sur ks hase de natne axamen Bmild, rous A'evees pas relievd e Taits qui nous laisien] pander que la slualion

 CHinks, e Conne s U Image cbie -t pheuRel des opdnaticns du sameatrs dcoulh sinal que Suwr la bass de nolre axamen Bmtd, nous Wavens pas relend de falts gui nous kessent penser que les dlats
de la siuation financibne @ du patrimoing de ks sockésd éablis au 30 juin 2023, conformément au rélérentiel eonsohidbs, chjoints, e donnent pas une image B3sle da résulal des opérations du semestre Scould ainsl que
coenplatia adeis ol Marce de I situation franciéne o1 du paimeone B groupe Stablis au 30 jun 2023, conformement au rifbrentiel

complatibe admis au Manos
Sans remetire en cause la conclusion C-dessus, NoUS ¥ous infemons que dans le cadre de  convention de

concission, les biens du domaine publc mis dand la concesiaon par ke condldent e sonl pas incus dans les
cormphes die b sockly SODEP B.A clos au 30 juin 2023, Lindégraton do ons Diens aursll donnd ung melleuns
traduction comptable des clauses de ln conoession sans toutelols impacter lo résuliat ot la situation Snancine
i la scabbd & catle dabe

Sans remeling &n cause la conclusion ci-dessus, nows vous informons que dans le cadre @e la conmvention de
conpREEn, los beens du domaine public mas dans la concession par b concddant ne sonl pas inckis dans bkes
comples de [ socdtd SO0EP S.A clos au 30 jain 2023, Linbégration de cas Diens aurait donmd ure mallawre
wackclion complable s CAURes 0f LA CONCEERION SANS WUDDIS immpacher e résuital of La sihaation Srancibne
o Grenips SODEP & catte date.

Casablanca, by 2T septeriting 2023

Les Commissaires aux Comples Casablanca, iy 22 septesmbes 2023

Los Commissaines aux Comptes
MAZARS AUDIT ET CONSEIL

A
} MAZARS AUDIT ET COMNSEIL
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