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Q Grant Thornton Mazars

7, Boulevard Driss Slaoui 101, Boulevard Abdelmoumen
20160 Casablanca Casablanca
Maroc Maroc

Aux Actionnaires de la société

Société D’Exploitation des Ports (SODEP S.A)
175, Bd Mohamed Zerktouni - 20100
Casablanca

Rapport des commissaires aux comptes sur les états de synthése
consolidés du Groupe SODEP
Exercice du 1¢" janvier au 31 décembre 2022

Opinion

Nous avons effectué I'audit des états de synthése consolidés de la SOCIETE D’EXPLOITATION DES
PORTS (SODEP) et de ses filiales (Groupe SODEP), qui comprennent le bilan consolidé au 31 décembre
2022, ainsi que le compte de produits et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de trésorerie
pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC), y compris un
résumeé des principales méthodes comptables. Ces états de synthése consolidés font ressortir un montant
de capitaux propres consolidés de 2.685.460 KMAD dont un bénéfice net consolidé de 944 282 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont
réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et
de la situation financiére du Groupe SODEP au 31 décembre 2022, ainsi que du résultat de 'ensemble
consolidé pour I'exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur a I'égard de 'audit des états de synthése consolidés » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états
de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Autre point

Sans remettre en cause notre opinion, nous vous informons que dans le cadre de la convention de
concession, les biens du domaine public mis dans la concession par le concédant ne sont pas inclus
dans les comptes de la société SODEP S.A clos au 31 décembre 2022. L’intégration de ces biens aurait
donné une meilleure traduction comptable des clauses de la concession sans toutefois impacter le
résultat et la situation financiére de la société a cette date.
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Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére du
groupe.

Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese consolidés pris dans leur
ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de
délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

= nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne du groupe ;

= nous apprécions le caractere appropri¢ des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d’'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

Question clé de I'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états de syntheése consolidés de la période considérée. Ces questions ont
été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése consolidés pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur

ces questions.

Question clé identifiée

Notre réponse

Identification et évaluation du risque sur
les provisions pour risques et charges
Au 31 décembre 2022, les provisions pour
grosses réparations de la société SODEP S.A
sont enregistrées au bilan pour une valeur de
1.363.169 KMAD, soit 17% du montant total du
passif.

La société calcule la provision pour grosses
réparations sur 'ensemble des biens de retour
entrant dans le périmétre de la concession a
travers I'estimation de la dépréciation individuelle
de chaque bien en détaillant la dépréciation subie
par chacune de ces composantes et en
considérant pour chacune d’elles, son age et sa
durée de vie économique.

Cette méthode est basée sur une étude externe
portant sur l'inventaire physique de I'ensemble
des biens de retour et I'évaluation financiéere de
ces biens.

Dans ce contexte, nous avons considéré que
l'appréciation de la provision pour grosses
réparations constituait un point clé de I'audit, en
raison du poids de ces passifs dans le bilan.

Notre approche d’audit a consisté notamment a :
Examiner le programme des grosses réparations
permettant:

L’identification des infrastructures et
superstructures faisant I'objet des grosses
réparations ;

La fixation des fréquences des réparations ;

Le budget réservé aux opérations de grosse
réparation.

Contréler les hypothéses de renouvellement et
les indicateurs d’actualisation utilisés dans le
calcul des provisions ;

Revoir a postériori les provisions pour grosses
réparations ;

Procéder a une revue analytique des provisions
et leurs variations ;

Appréciation des mouvements de provisions par
un rapprochement avec les piéces justificatives.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états de

synthése consolidés

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de synthése
consolidés, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése consolidés
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése consolidés, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se
rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation,
sauf si la direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.



. nous évaluons la présentation densemble, la structure et le contenu des
états de synthése consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si
les états de synthése consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une
maniére propre a donner une image fidele.

] Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations
financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états de synthése
consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la réalisation de
I'audit du groupe. Nous assumons I'entiere responsabilité de 'opinion d’audit.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 20 avril 2023

Les Commissaires aux Comptes

Associé _f L Asso(
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19.243.714,34 50.284.304,22 28.617.725,44 78.902.029,66 0ol ggian *

190.753.031,99

131.882.816,97

131.882.816,97

Jon Il &g Wlilus *

846.708.540,12

905.173.686,53

905.173.686,53

(2) wasbgill padg Wilaisu

34.327,24 1.053.453,95 1.053.453,95 (b) Jondll Jigai @lgs
1.615.787.167,42 1.632.945.847,80 185.328.137,78 1.818.273.985,58 (b+2+j+g) 2 ggoaall
84.475.288,01 100.751.223,53 122.120,40 100.873.343,93 Jonll - &ijan
2.235.215,91 2.519.686,45 122.120,40 2.641.806,85 Janaill aybg il *
81.939.263,57 97.945.730,89 97.945.730,89 i LS pidlg aolell aijallg Uiyl * E
300.808,53 285.806,19 285.806,19 cillaiclg ilapuuig &liag @gain * f;
g: 84.475.288,01 100.751.223,53 122.120,40 100.873.343,93 3 ggoawll
i 4.182.097.500,29 4.258.070.061,77 3.702.554.308,63 7.960.624.370,40 14243 plall ggozall
2 il s *
o~ aujall os
o~
o
o~

dulloll pilgil

vij0oll a0
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2022 (sgiull il

(oquupl jg2) wadlhillg wilaiiodl wbus
31/12/2022 J101/01/2022 3o dadlall diwll

ol S el e
S e Gladioll Glbbus
31711272021 311212022 R = waulliillg

E] wutl=a - i
2.272.282.341,06 2.420.851.295,17 0,00 2.420.851.295,17 JUaiwl Slaiio 1
2.204.462.310,77 2.357.077.912,35 2.357.077.912,35 illoleall a) - daiiall viloallg ilayl Cileyoe *
67.820.030,29 63.773.382,82 63.773.382,82 Coyllaig liail ;J T il cilalayiwl *
2.272.282.341,06 2.420.851.295,17 0,00 2.420.851.295,17 1 ggoa0
1.543.973.840,09 1.526.677.840,00 0,00 1.526.677.840,00 JUaiwul Bylss 2
204.669.521,31 232.210.811,88 232.210.811,88 oijlgllg slgall o (2) aslgiumall ilyisdiall *
322.541.985,54 304.548.910,63 304.548.910,63 sl aols Laylai
19.146.235,45 18.874.886,70 18.874.886,70 oguyllg Lislysll *
674.042.653,59 643.952.721,22 643.952.721,22 o033kl Layllai *
0,00 sl Jilsiwl Laylai*
323.573.444,20 327.090.509,57 327.090.509,57 JUsiwll clonso *
1.543.973.840,09 1.526.677.840,00 0,00 1.526.677.840,00 2 ggoao
728.308.500,97 894.173.455,17 0,00 894.173.455,17 (2-1) Jusiudl aaqii 3
27.844.717,92 51.419.031,93 0,00 51.419.031,93 allo wilaiio &
- 36.362.741,56 36.362.741,56 Clideiuall@salo gloiaiwgionalualklaiwelailet
3.275.622,28 4.081.604,42 4.081.604,42 ol oyl *
23.968.334,90 10.803.406,82 10.803.406,82 sl dlo cilaiog ailgs *
600.760,74 171.279,13 171.279,13 Loylaill Clyais aylo cilalapiwl *
27.844.717,92 51.419.031,93 0,00 51.419.031,93 & ggoao
3.753.923,76 1.903.427,82 0,00 1.903.427,82 aulloll LauI8ill 5
2.093.131,08 375.479,77 375.479,77 ailgall Layllai
1.229.713,03 300.094,78 300.094,78 copnll il
23.288,32 33.280,47 33.280,47 sl allo Laylai
407.791,33 1.194.572,80 1.194.572,80 allo vilnpao *
3.753.923,76 1.903.427,82 0,00 1.903.427,82 5 ggoa0
24.090.794,16 49.515.604,11 0,00 49.515.604,11 (5-4) aulloll @ayiill 6
752.399.295,13 943.689.059,28 0,00 943.689.059,28 (6-3) cuylall aaaiill 7
118.691.815,88 105.705.100,64 0,00 105.705.100,64 ayls pé Gilaio 8
3.196.786,84 2.267.028,68 2.267.028,68 Oleiuall cygai wilaiio *
1.252.000,00 1.252.000,00 1.252.000,00 Jodiwdl Sloles cilalapiuwl *
75.785.598,90 69.132.393,95 69.132.393,95 ayly pe sl wilaiio *
38.457.430,14 33.053.678,01 33.053.678,01 coylaill s : dylo pé Cilalapiuwl *
118.691.815,88 105.705.100,64 0,00 105.705.100,64 8 ggoao
163.485.337,41 145.377.257,15 0,00 145.377.257,15 aylall pa LauIsill 9
416.144,00 333.313,70 333.313,70 dcloll Oljlasll Glalasiwl dysloll agdll *
131.342.337,06 125.501.305,13 125.501.305,13 aylo pe sl aglss *
31.726.856,35 19.542.638,32 19.542.638,32 oéallg cilalasiwill &yl pé Gilonao *
163.485.337,41 145.377.257,15 0,00 145.377.257,15 9 9030
-44.793.521,53 -39.672.156,51 0,00 -39.672.156,51 asjlall g aaaiill 10
707.605.773,60 904.016.902,77 0,00 904.016.902,77 (10+7) &yl Jud @aaii 11
226.745.249,00 279.988.262,00 279.988.262,00 * ailiill e g 12
480.860.524,60 624.028.640,77 0,00 624.028.640,77 (12-11) Gusboll dagiill 13

2.418.818.874,86

2.577.975.427,74

2.577.975.427,74

Glaiioll ggoao 14

(1+4+8)

1.937.958.350,26

1.953.946.786,97

1.953.946.786,97

wuJlsill ggo0a0 15

(2+5+9+12)

4£80.860.524,60

624.028.640,77

624.028.640,77

aslnll dauiill 16

(21183l ggo0a.0 - Cilaiioll gg0a.0)

e o6

Irorel6f

(ogpall) aupall
31/12/2022 JI101/01/2022 o dadloll diwdl

adsLuall aullodl Gisull aslloll @isull o
31/12/2021 31/12/2022 ponil
1.543.912.045,16 1.639.492.365,93 ailall Jigoill yuad)

733.956.000,00

733.956.000,00

(1) ggoasiuall of @il Jlouwl) *

a; wilbo pég wiiso Jlouwl) .ggosbuo :psli*

a024ig gloailg jlao| wigle *

puill 63lc] &)lgs *

73.395.600,00

73.395.600,00

i9ild blisl *

206.331.958,64

206.331.958,64

(2) 3l wiblisl *

49.367.961,92

1.780.166,52

2422 g0 J2go

0,00

(2)aloy Yl 246 ayolo ilii *

480.860.524,60

624.028.640,77

(2) ol disul) ayslodl il *

1.543.912.045,16

1.639.492.365,93

(i) &stall Jigoill yugy g9020

175.865.717,95

164.599.038,26

(1) @liLo.o Guil5 Jigol yugd)

5.634.000,00

4.382.000,00

Jlodiwdl Ciloles *

170.231.717,95 160.217.038,26 aigild 9o *
0,00 0,00 (2) Jagoill jo1a
@aiw Pgys *

i Jigoi gaun *

1.659.070.198,82

1.684.348.331,89

(2) waull8illg bliall dgalgol dolaimo o

174.454.000,10

134.292.361,11

sblaall dgalgal gdo *

1.484.616.198,72

1.550.055.970,78

wlsill agolgal ggo *

(o) pgnill Jagai G)lgd

Jrgadll gguo glosi *

3.378.847.961,93

3.488.439.736,08

(o+3+2+w1+) 1 ggoanll

803.156.116,92

768.067.988,79

(g) @lglaioll pgnill goia

230.040.088,92

214.491.472,79

dbhyipo viblung ggigoo *

18.865.015,22

24.371.588,82

Uleoog Wlduuig ggiils cliyj *

61.826.052,08

49.105.115,97

09023kuo *

23.468.203,71

20.020.244,28

aycloial cilsa *

152.590.315,88

191.216.871,23

algall *

2.716,62

3.004,62

b8 piadl iyl *

134.018.339,16

146.166.987,65

093l gaidl> *

182.345.385,33

122.692.703,43

o903l d&ygui Abluo *

34.327,24 1.053.453,95 (j) waullsillg pblioll dgalgol (sp3i j4o
59.094,20 508.882,95 (g) pgnll Jagai Gjlgsd
803.249.538,36 769.630.325,69 (a2+j+9) 2 ggoanll
- - ponall - Gigjall

(gwiganll Olbwo) waiy *
- - 3 ggoa.ll
4.182.097.500,29 4.258.070.061,77 14243 plall ggoawll

iyl groaaiuall Jlawl) (1)
(=) joc (+) yaiwall (2)
apjall o) (3)

ro—6r cr—d

15—

Iree—6d |
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2022 (sgiull il

(dJglaiodl Jgo il (sqiuo le daoanll Jlgodll Laubbgi)
31/12/2022 J101/01/2022 3o dalol diwll

alloll aisull ggoao
2021

alloll aisall ggoao
2022

2iliill jugdi Jgaa 1

(s = ) gt 2.204.462.310,77 2.357.077.912,35 (1+2+3) :aalloll &isall Jul5 Lyl I
2 - 1) jpaid alloll &l alloll &l
ajlgall Gllosiwl 3171272021 31/12/2022 Jasn 2.204.462.310,77 2.357.077.912,35 daiiall Ciloasllg glull cileyo 1
(a) ) () U]
" wilaiiall Ciligiao pai 2
109.591.774,15 3.378.847.961,93 3.488.439.736,08 oS1a)l Jygaill
42.537.945,58 2.481.835.044,86 2.524.372.990,44 speeiuall Joodl sl Lgila) &glaall go ilaiiall Ciljgeiuo 3
67.053.828,57 897.012.917,07 964.066.745,64 (2-1) aaubgll (i) dlglaioll Jigodll = 527.211.506,85 536.759.722,51 (&+5) : azllol] Eisull lilgisul I
17.158.680,38 1.615.787.167,42 1.632.945.847,80 alglaiall Joo i 204.669.521,31 232.210.811,88 0jlglilg slgall yo ddlgiumo Cilyyiiio 4
33.619.212,67 803.249.538,36 769.630.325,69 alglaioll pgnall nsli 322.541.985,54 304.548.910,63 ol oyl sy 5
50.777.893,05 812.537.629,06 863.315.522,11 (5-4) alloadl (u) Jugoill Giloliisl =
" . 1.677.250.803,92 1.820.318.189,84 (2-1) asl5.0J1 &oaill I
16.275.935,52 84.475.288,01 100.751.223,53 w-iz(Glglboll-Jgnill) &slnll disjsll
2021 - adsbull dullodl @isall 2022 - aslloJl Gisull Jdsiwl diloles 6
- l - - I - Il's"
ajIg(:".:: = ﬂ: ”Ig(:.]: “ ﬂ: 19.146.235,45 18.874.886,70 ogujg Liilys 7
818.577.103,64 349.847.513,55 (8533) aslloll &isull &isls ajlgo | 674.042.653,59 643.952.721,22 o4033Lwall Layllsi 8
725.900.430,60 874.922.509,84 ilall Jygaill 8j25 - w5l Jilsial oilaiio 9
587.164.800,00 528.448.320,00 2Lyl 24jqi - -
679.841.473,04 3.373.323,71 ()il Eniuoll paliigoilago® e %0
dloll pé Dljéeiuall dlopo - 67.820.030,29 63.773.382,82 oAl s 1 JUeTw il Cilalayiwl 11
3.196.786,84 2.267.028,68 aalall ilaeiuwall Cileuo -
323.573.444,20 327.090.509,57 Jleiwlll Gloniae 12
676.544.686,20 Spdeiuo cldaiuwo dlojiwl -
100.000,00 1.106.295,03 dyalo Ciljdeiuo Linuw - 728.308.500,97 894.173.455,17 (-gi+) JUsisull dayii v
- - (2) alilo.olig asilsll Jigoill yugdy 63lij * 24.090.794,16 49.515.604,11 aulloll asudill VI
Sloleall - Jigodl ugd) 65Lj - 752.399.295,13 943.689.059,28 (~gi+) auyladl aagiill Vil
Jloitwdl Ciloles - -44.793.521,53 -39.672.156,51 ayglall yaé daudill Vil
sp3i 3jlgo *
226.745.249,00 279.988.262,00 25l Gle il 13
(3) Jagoill g2 aLij* "
bh:uﬁ.un;’:;ﬁi) 480.860.524,60 624.028.640,77 (-gi+) aulloll @isull Lolall A3l X

818.577.103,64

349.847.513,55

)Ll a5lgoll : 1 gganll

460.112.566,28

282.793.684,99

(§633) axlloll @isull 35lall c3lloniuyl Il

ilall Jagaill - ilall Jugaill 552 2

480.860.524,60

624.028.640,77

aullall diull sl 23l

1

314.398.486,55 318.288.605,81 (1) JUsiwll Clonio 2
408.661.043,44 252.388.560,52 (o) Wiljiinisall 53bjg Liisl *
0,00 4.166,96 (1) agloll Siloniall 3
12.141.761,08 5.305.573,01 alo pe Ciljbeimo cliisl * -
216.368.325.64 239.579.707.34 alo iyt clidl * 31.726.856,35 19.542.638,32 (1) dylall pe loniall 4
12.212.800,00 4.670.666,96 dlo wiljeeiwo cliisl * 58.569.135,15 50.702.149,03 (2) JUleiwdl Slalapiwl 5
167.938.156,72 2.832.613,21 pdaiumall ggsall 83k * 26.228.77 0.00 (2) &llo ooyt 5
(*) (@) &ilall Jigoill yugdy 3p2ami * 39.709.430,14 34.305.678,01 (3) (2) ayls pe cilalapiwl 7
3.196.786,84 2.267.028,68 Ciljgeiuall gy cilalio 8
38.559.230,03 0,00 () Jugoill gaa ayaumi *
416.144,00 333.313,70 acliall wiljlasll sloaiwl &slo aub 9
12.892.292,81 30.405.124,47 (2) Goyd ygay Lillloniml * 725.900.430,60 874.922.509,84 wilall Jugoill 6y35 I
460.112.566,28 282.793.684,99 (a+j+g+0) 5)lill Cilllonisuill - Il ggoaoll 587.164.800,00 528.448.320,00 byl sujgi 10
104.370.038,81 - 50.777.893,05 lloadl Jagoill Glaliisl jiai N 138.735.630,60 346.474.189,84 ilall Jugoill [
462.834.576,18 0,00 16.275.935,52 aigjsll psi IV aallg lglaall ognallg Jonl dolall tlnmaal diil (1)
digjallg dglaioll Al DU aaleiall colalapiw ! clidiwl (2
922.947.142,46 922.947.142,46 349.847.513,56 349.847.513,56 plall ggoanll e ﬁﬁ3|d§§msuxmbﬁjﬁs@ oy 53;

EBE go Wbl J1all Jygaill 625 wbus llas ghoy: dbollo
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2022 (sgiull il

adloll pe Oilpéoiuall Jgao
31/12/2022 J101/01/2022 o dllall diwl

Ulelocll aunng
31/12/2022 JI01/01/2022 3o dadlodl diwdl

aulloll dodll (o6 Cilcliacyl il . Ay -
ailiillg & K Il aynsgllg lgiljpo Glclacyl jly
il bl dywlaall gsalall go Wlclac -1
il ouaill anlio go clac Y-l
Gl lgoyasig duusyill ailgsll 269 aclgd o clac UI-IlI

2iliillg dulloll dsnsgllg @ulloll doall Lle Cilpsill yili

aalioll poi aueng
31/12/2022 | 01/01/2022 ;0 dalloll diul

Lgiljpo Olpsill asub

‘pusill aalio agi Cilpnsi-|

Pl alaall . Jaad . R o Ve .

aglloll Gisall I-_l_lo-l J1ga3 au Jugai cliisl . ql:g_p_bll Jaoiumoll asub
aulloJl Gisull
(WL VT
138.008.025,64 0,00 56.216.617,05 0,00 6.595.877,50 30.405.124,47  157.223.640,72 p1b pasy Ciljioiue
&l Laylow -
138.008.025,64 0,00 56.216.617,05 000 659587750  30.405.124,47 157.223.640,72 o wilgiw 63c Ll gjgi adlsi -
ilaiudl 22§ wilbléo -
149.341.932,72  1.649.432,98  495.000,00 10.184,17 1.649.432,98  5.305.573,01  144.541.543,89 asalo i Gilpiniuo
pohillg Ciadl Ciljéeio -
aylaill Cilodlellg glid Ul Clely -
alilooll pusllg §gallg
)i Joi -
149.341.932,72 1.649.432,98 495.000,00 10.184,17  1.649.432,98 5.305.573,01 144.541.543,89 sl apalo pe it -
4.395.147.407,03 134.784.658,54  658.108,00 15.451.656,07 128.188.781,03 239.579.707,34 4.178.273.341,27 asalo Gilpiniue
95.532.936,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 95.532.936,92 231 ool -
1.017.751.911,72 0,00 0,00 1.577.757,31 102.597.178,56  19.014.382,07 897.718.108,41 232 Gl -
3.040.689.852,00 3.545.725,00 65.000,00 11.497.768,83 23.576.982,47  71.434.660,43  2.960.786.702,93 233 cilirgaiq ilanog ayiéi vilitio -
18.027.069,63 0,00 0,00 535.840,00 0,00 189.500,00 18.373.409,63 234 Jai vilaso -
164.952.056,44 0,00 41.938,00  1.821.757,11  2.014.620,00  14.856.66590 149.944 465,65 8lo Cbdlaclg wiso Lilasog '—'g'35
4.554.984,55 0,00 0,00 18.532,82 0,00 43.313,16 4.530.204,21 238 ()3l @alo Ciljéeiu -
53.638.595,77  131.238.933,54 551.170,00 0,00 0,00 134.041.185,78 51.387.513,52 239 ayjly @alo Ciljéeiuwo -
Olbugibwdl Jgao
31/12/2022 J101/01/2022 o ddloll diwll
Gl echisiue il G Clame  ddass aasal
aslloll il Aty aic qllnl; aullall qu.u1| ilgiwil Gaub
1+2+3-4-5=6 5 au & asu

79.556.758,46 0,00 56.216.617,05 27.851.608,31 107.921.767,20 pib s Cilpiiniuio
aylgl waylowo -
79.556.758,46 0,00 56.216.617,05 27.851.608,31 107.921.767,20 aylo vilgiw dac le pijgill Layl4i -
aolyisl Cilaiw ayuui Glbléo -
124.959.601,63 10.184,17 0,00 3.714.289,92 121.255.495,88 asalo pé ciljiniuo
pgbillg ol Ciljésiumo -
aylaill Silodlellg glyiaul il -
f:'ll'i'lnn"n__l_éﬂo aqoallg
@il Jol -
124.959.601,63 10.184,17 0,00 3.714.289,92 121.255.495,88 sl @lo pé Ciljaeimo -
3.286.562.509,45 15.124.209,03  46.812,97 207.251.931,86  3.094.481.599,59 dalo Giljiniue
552.928,36 0,00 0,00 16.356,00 536.572,36 ool
631.004.298,04 1.577.757,31 0,00 41.069.207,00 591.512.848,34 il -
2.497.573.846,50  11.170.321,79 4.874,97 156.896.072,99  2.351.852.970,28 Cilasog dyisi Wilidtio -
17.851.559,33 535.840,00 0,00 29.022,55 18.358.376,78 Jaill vilaso -
136.084.309,68 1.821.757,11 41.938,00 9.012.083,35 128.935.921,44 daliso cilalaclg wiso cilazog Wil -
3.495.567,54 18.532,82 0,00 229.189,97 3.284.910,39 sl @alo Ciliéeiuo -

s U s U oudill aclgh agi cilysi-Il
31/12/2022 JI101/01/2022 3o dadloll diwdl

P piy Ciljiniuno Jaolai

aloll Hinibuoll ggisgo il cibuall

aulol wayloo 21

cLiugl caylss 211

Jisinill ead ddgl Laylno 2112

Jlall guly 6 83Ul Laylno 2113

Jgaillg plwailllg ploaidl cilylosy dols caylow 2114

Gyl wayloo 2116

gl caylno 2117

il gl Layloo 2118

138.008.025,64 ayllo cilgisw B3¢ e gjgi wllsi 212

Glpasiuoll elliol Laylno 2121

o9l Jlao] Laylow 2125

138.008.025,64 sujgill aLls (ol calai 2128

Silaisall 233.m5 Slslo 213

Clatull 22w clslo 2130

138.008.025,64

gooa0ll
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2022 (sgiull il

Oligiaall Jgoo
31/12/2022 )1 01/01/2022 go dulloll &l

Gl e doudll bl gl adlj Jgao
31/12/2022 J101/01/2022 o ddlol diwdl

2dioll asslnll dogall

puill ik padllaili oy B3 e Olsilgimill ggoan o2l aliall clizall
232.148,34 - 86.323,87 97.423,87 243.248,34 3.799.658,50 4.062.906,84 foll elivo Julsiul G
- 2.303,75 2.303,75 ) 55.290,00 55.290,00 elizo Jsul dyao

- 1.307.05416  1.307.05416 - 428.201,72 42820172 aul cliyo Jilsiwl dypyao

64.900,38 - 678.243,58 697.541,90 84.198,70 9.792.138,69 9.876.337.39  pals cliso Julsiwl dpo

- 7.500,00 7.500,00 - 365.886,03 36588603 0P clwo Jilsiulanns

- 142.000,00 142.000,00 - 429.488,26 429.488.26  alslall clio JUsiul dypao

: 13.205,00 13.205,00 : 263.730,00 263.730,00 iyl ol
297.048,72 - 2.236.630,36 2.267.028,68 327.447,04 15.134.393,20 15.461.840,24 Egﬂ@.ﬂ"

a0 buodl Ciladww Jgao

i culylai J2ill wuas Jylaill
. Sleglhe  wicdle #loll ol ggoaall Giliigiao
@doaiio gluo = o dlgall = & P a L agk
e N
: e .
0,00 61.0461,97 17.631.L91,44 49.99054251 67.483.075,92 ayjlioll Jonil
- - - - 61.041,97 17.431.491,44  48.296.23550 65.788.768,91 Spdxiwo gOgpd *
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7, Boulevard Driss Slaoui 101, Boulevard Abdelmoumen
20160 Casablanca Casablanca
Maroc Maroc

Aux Actionnaires de la société

Société D’Exploitation des Ports (SODEP S.A)
175, Bd Mohamed Zerktouni - 20100
Casablanca

Rapport Général des commissaires aux comptes
Exercice du 1¢" janvier au 31 décembre 2022

Audit des états de synthése
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
l'audit des états de synthése ci-joints de la Société D’Exploitation des Ports (SODEP S.A), comprenant
le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
de financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires
(ETIC). Ces états de synthese font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
1.804.091.404,19 MAD dont un bénéfice net de 624.028.640,77 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société d’exploitation des ports (SODEP)
S.A au 31 décembre 2022 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de la société conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états de synthése au
Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

n
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probabilité de réalisation des prévisions retenues
par la Direction.

d’éléments macro-économiques pouvant
impacter ces prévisions.

Nous avons en outre vérifié¢ [I'exactitude

arithmétique, sur la base de sondages, des

calculs des valeurs actuelles retenues par la

société.

Au-dela de l'appréciation des valeurs d'utilité des

titres de participation, nos travaux ont consisté

également, le cas échéant, a :

= Apprécier le caractére recouvrable des
créances rattachées a des participations et
des préts au regard des analyses effectuées
sur les titres de participation ;

= Examiner la nécessité de comptabiliser une
provision pour risques dans les cas ou la
société est engagée a supporter les pertes
d’'une filiale présentant des capitaux propres
négatifs.

Questions clés identifiées

Notre réponse

Identification et évaluation du risque sur les
provisions pour risques et charges

Au 31 décembre 2022, les provisions pour
grosses réparations sont enregistrées au bilan
pour une valeur de 1.363.169 KMAD, soit 32% du
montant total du passif.

La société calcule la provision pour grosses
réparations sur 'ensemble des biens de retour
entrant dans le périmétre de la concession a
travers I'estimation de la dépréciation individuelle
de chaque bien en détaillant la dépréciation subie
par chacune de ces composantes et en
considérant pour chacune d’elles, son age et sa
durée de vie économique.

Cette méthode est basée sur une étude externe
portant sur l'inventaire physique de I'ensemble
des biens de retour et I'évaluation financiere de
ces biens.

Dans ce contexte, nous avons considéré que
'appréciation de la provision pour grosses
réparations constituait un point clé de l'audit, en
raison du poids de ces passifs dans le bilan.

Notre approche d’audit a consisté notamment a :
Examiner le programme des grosses réparations

permettant:
L’identification des infrastructures et
superstructures faisant I'objet des grosses
réparations ;

La fixation des fréquences des réparations ;

Le budget réservé aux opérations de grosse
réparation ;

Contréler les hypotheses de renouvellement et
les indicateurs d’actualisation utilisés dans le
calcul des provisions ;

Revoir a postériori les provisions pour grosses
réparations ;

Procéder a une revue analytique des provisions
et leurs variations ;

Appréciation des mouvements de provisions par
un rapprochement avec les piéces justificatives.

Autre point

Sans remettre en cause notre opinion, nous vous informons que dans le cadre de la convention de
concession, les biens du domaine public mis dans la concession par le concédant ne sont pas inclus
dans les comptes de la société SODEP S.A clos au 31 décembre 2022. L’intégration de ces biens aurait
donné une meilleure traduction comptable des clauses de la concession sans toutefois impacter le

résultat et la situation financiére de la société a cette date.

Questions clés de l'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans 'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation

de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Questions clés identifiées

Notre réponse

Identification et évaluation du risque sur
I’évaluation des titres de participation

Au 31 décembre 2022, les titres de participation
sont inscrits au bilan pour une valeur brute
comptable de 1.291.497 KMAD et une valeur
nette de 1.285.382 KMAD, soit 30% du montant
total de l'actif. lls sont comptabilisés au colt
historique d’acquisition.

La Société procéde, a chaque cléture annuelle,
aI’évaluation de la valeur actuelle de ses titres de
participation. Cette valeur actuelle est estimée
soit en fonction de I'actif net comptable, soit en
fonction de la rentabilité et des perspectives
d’avenir du titre.

En cas de baisse durable de la valeur actuelle et
si celle-ci est inférieure a la valeur nette
comptable, une provision pour dépréciation est
constituée.

L’estimation de la valeur actuelle des titres
requiert I'exercice du jugement de la Direction
dans son choix des éléments & considérer selon
les participations concernées.

Dans ce contexte, nous avons considéré que la
correcte évaluation des titres de participation
constituait un point clé de l'audit, en raison du
poids de ces actifs dans le bilan, de I'importance
de la part des jugements de la Direction et des
incertitudes dans la détermination des
hypothéses de flux de trésorerie, notamment la

Pour apprécier le caractére raisonnable de
I'estimation de la valeur d'utilité des titres de
participation, sur la base des informations qui
nous ont été communiquées, nos travaux ont
consisté principalement a :

Pour les évaluations reposant sur des éléments

historiques : Vérifier que les quotes-parts d’actif

net retenues concordent avec les comptes des

entités et que les réévaluations opérées, le cas

échéant, sont fondées sur une documentation

probante.

Pour les évaluations reposant sur des éléments

prévisionnels :

= QObtenir les prévisions de flux de trésorerie
des activités des entités concernées établies
par leurs directions opérationnelles et
apprécier leur cohérence avec les données
prévisionnelles établies sous le contréle de la
direction générale ;

= Vérifier la cohérence des hypotheses
retenues avec I'environnement économique
en fonction des données réelles
historiquement  constatées, de notre
connaissance des entités, du marché sur
lesquelles elles sont positionnées, et
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= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation densemble, Ila structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de
synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une
image fidele.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes

assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 20 avril 2023

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états de
synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére de la
société.

Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I’audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

= nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne de la société ;

= nous apprecions le caractére approprié des méthodes comptables  retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;
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