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175, Bd Mohamed Zerktouni - 20100
Casablanca, Maroc

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2019

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons procédé
a l'audit des états de synthése ci-joints de la société d’exploitation des ports (SODEP S.A), comprenant
le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et
I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos au 31 décembre 2019. Ces
états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de DH 2 364 403 898,29
dont un bénéfice net de DH 597 389 279,85.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation des états de
synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

RESPONSABILITE DE L’AUDITEUR

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requierent
de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de
synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur
prend en compte le contréle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation
des états de synthése afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans
le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du



caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états
de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

OPINION SUR LES ETATS DE SYNTHESE

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société d’exploitation des
ports (SODEP) S.A au 31 décembre 2019 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remetire en cause notre opinion, nous vous informons que dans le cadre de la convention de
concession, les biens du domaine public mis dans la concession par le concédant ne sont pas inclus
dans les comptes de la société SODEP S.A clos au 31 décembre 2019. L’intégration de ces biens
aurait donné une meilleure traduction comptable des clauses de la concession sans toutefois impacter
le résultat et la situation financiere de la société a cette date

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du
directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 19 mars 2020

Les Commissaires aux Comptes

MAZARS AUDIT ET CONSEIL

FAICAL MEKQO ABDOU DIOP
Associé Associé
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Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

g EXERCICE 2 EXERCICE PRECEDENT
ACTIE AMORTISSEMENTS | NET
ET PROVISIONS 201 3174272018
IMMOBIEISATION'EN'NONAAEEURSHA) 107991721488 57:077:658,48 501913 556,40 45990.043,84
IMMOBIEISATIONSIINGORPORELLESHBY 1304831038739 d13:1 3145658729 17:352:280,10 191681050313
A * Brevets, marques, droits et valeurs
C similiaires
T * Fonds commercial
,I; * Autres immobilisations incorporelles 130 483 938,39 113 131 658,29 17 352 280,10 19 168 050,13
IMMOBIEISATIONSICORPORELEESHC) 31890 307:490;72 21825:5541515785 180647752°.974,87 999:8587494,75
;1 * Terrains 95 369 376,92 16 917 256,81 78 452 120,11 76 108 596,71
M * Constructions 830072 614,76 510 374 477,49 319 698 137,27 343 344 136,38
g * Installations techniques, matériel et outillage 2 706 182 025,55 2 158 050 145,95 548 131 879,60 507 165 175,57
| * Matériel de transport 19 814 386,55 19 054 572,01 759 814,54 1612 134,79
|]_ * Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 148 554 812,59 118 262 888,51 30 291 924,08 22 371 969,39
S * Autres immobilisations corporelles 4 375 812,75 2 895 175,08 1480 637,67 1457 979,49
E * Immobilisations corporelles en cours 85 938 461,60 - 85 938 461,60 47 798 502,42
IMMOBIEISATIONSIEINANGIERESHD 2131979201 87,49 9167089:72.91 2:3101249°914758 1:9319474500;98
* Préts immobilisés 55 934 757,39 2 555 372,91 53 379 384,48 62929 221,55
* Autres créances financiéres 989 368 130,10 1 000 000,00 988 368 130,10 881 285 079,43
* Titres de participation 1274 617 300,00 6 114 900,00 1268 502 400,00 987 260 200,00

ECARTS DE CONVERSIONFACEIEN(E) - - - 5

* Augmentation des dettes de financement

o ";’:!(19. s
491020188280

A * Matiéres et fournit consommables 129 650 416,39 49 020 882,80 80 629 533,59 67 434 993,10
C * Produits en cours 19 804 260,50 19 804 260,50 19 804 260,50
T * Produits finis * # - -
:: GREANCES DEIFACTIE CIRCUEANTNG) 646312341516 1318102:2441,04 515210130,12 7531171°330,74

* Fournis débiteurs, avances et acomptes 62 676,50 - 62 676,50 84 573,43
? * Clients et comptes rattachés 475 683 952,11 100 549 997,04 375 133 955,07 591 907 769,49
R * Personnel 946 413,78 " 946 413,78 960 872,39
S * Etat 76 202 064,67 - 76 202 064,67 42 008 580,45
k * Comptes d'associés
N * Autres débiteurs 59 740 693,50 30552 214,00 29 188 479,50 67 159 476,86
T * Comptes de régularis actif 33 676 540,60 33 676 540,60 51 050 058,12

MITRES ETVALEURS DERIFACEMENTI(H), 6017623475763 601162347563 8761558145855
ECARTS DE CONVERSION ACTIF (1) 225 127,56

;ifrm : 5 Rﬁ"ﬁﬁ‘ﬂgﬁf,?‘;‘ i 7,40,
TRESORERIES="ACTIE 312

* Chéques et valeurs a encaisser 1461 853,90 111 934,37 1 349 919,53 1079 853,42
* Banques, TG et CP 93 221 541,38 - 93 221 541,38 164 413 890,76

* Caisse, régies d'avances et accréditifs

- 249 180,21
193237 94820 641,12

=
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S
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R
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=

311851669133,74

* (HT) : Hors trésorerie
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Exercnce du 01/01/2019 au 31/12/2019

PASSIE g EXERCICE PRECEDENT

; 31/12/2018
CAPIFAUX'PROPRES 2178378 929,73 7263568°729,88
* Capital social ou personnel (1) 733 956 000,00 733 956 000,00

* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
* Prime d'émission, de fusion, d'apport

* Ecart de réévaluation

* Réserve légale 73 395 600,00 73 395 600,00
* Autres réserves (2) 206 331 958,64 206 331 958,64
* Report a nouveau 567 306 091,24 766 471 272,48
* Résultats nets en instance d'affectation (2)

* Résultat net de l'exercice (2) 597 389 279,85 483 413 898,76
FOTALRDES CAPITAUXIPROPRESE(A) 291788378 929773 2:263°5681729,88
CABRITAUXSPROPRESTASSIMIEEESH(B) . 1861024968756 204066403,42
* Subvention d'investissement 8 138 000,00 9 390 000,00
* Provisions réglementées 177 886 968,56 194 676 403,42

DERDES DEEINANCEMENTH(C) 49:801°885;22

* Emprunts obligatoires
* Autres dettes de financement 43 005 427,64 49 801 885,22

43:005427564

PROVISIGNS DURABEES POURIRISOUESTEIRGHARGESHD) 196081109.982794 1951 8%707°220,88
* Provisions pour risques 296 529 733,22 296 742 088,64
* Provisions pour charges 1311 580 249,72 1221965 132,24
ECARTEDE'CONVERSIONPASSIE(E) 15739°218,92 451287787
* Dimunition des dettes de financement 1739 218,92 1128 177,87
DE'I'I’ES bU PASSIF GIRCUEANTH(E) 4 738137237366368 761193730081
* Fournisseurs et comptes rattachés 280 309 293,52 278 918 976,46
* Clients créditeurs, avances et acomptes 24 271 533,57 22 417 761,27
* Personnel 54 929 986,29 64 408 462,41
* Organismes sociaux 47 256 151,62 48 187 571,74
* Etat 183 099 412,78 175 178 741,63
* Comptes d'associés 2 056,62 1 740,39
* Autres créanciers 145 962 522,17 168 284 750,26

* Comptes de régularisation passif 2 492 410,11 4539 296,65

AUTRESIPROVISIONS POUR RISQUES ETRCHARGESHG)

F_cart de conversion Passif (H) 27 573,95

; 30010°220,59
* Banques (soldes créditeurs) 30010 220 59

47755581 894 47 4 829 247 512 62

(1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+) Déficitaire (-) (3) HT : Hors trésorerie



Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763
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Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

T
COMPTES DE PRODUITS & CHARGES 3171272018

| B D

PPRODUITSIDEXPLOITATION 2413959153923 2413959153923 2305126226865
* Ventes de biens et services produits chiffres d'affaires 2 361902 220,87 - 2 361902 220,87 2 244 343 580,11
* Reprises d'exploitation : transferts de charges 52 057 318,36 - 52 057 318,36 60 918 688,54
Il CHARGES DIEXPEOITATION 1 560 416 960 5 283277,05 1| 560 702 237 20 1576 438 874, 75
* Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 210 546 604,31 159 094,24 210 705 698,55 208 183 379,80
* Autres charges externes 340 292 476,56 89 598,55 340 382 075,11 342 963 044,66
* Impbts et taxes 20016 673,24 - 20 016 673,24 20 671 435,85
* Charges de personnel 644 398 465,75 36 584,23 644 435 049,98 643 794 172,20
* Autres charges d'exploitation - -

* Dotations d’exploitation 345 162 740 29 0,03 345 162 740 32 360 826 842,24

R LI 5604 ; 285 2T , 76:438874,75]
1[I RESULTAT, DIEXPLOITATION (1=111) 853 542 579,08 ; ‘853 257.302,03 72818231393,90

IY.PRODUITS EINANCIERS 59,0031226;31 59003226731 8730491505

* Produits des titres de participation et autres titres immobilisés - - -

* Gains de change 615 519,49 - 615 519,49 1638 067,14
* Intéréts et autres produits financiers 58 263 863,54 - 58 263 863,54 63 436 111,54
* Reprises financiéres : transferts de charges 123 843 28 - 123 843, ZB 22 230 736 37

5 443 305 78 2061521 5 44;366,99 25736 639,55

* Charges d'intéréts 3122873,84 3122873,84 3 486 146,06
* Pertes de change 1912 729,33 2 061,21 1914 790,54 242 339,28
* Autres charges financiéres 59 369,15 59 369,15 21 658 331,27
* Dotations financiéres 348 333 46 348 333,46 349 822,94
. i . - - . - . - T it 445/366,89 LT 6635 E
531559 920 53 s 53 557:859,32 © 611568 275, 50
VIERESUETATRCOURANTKII=VI) 9078102:499761 2287433826 9068158 61,35 7901391669340,
YIIPRODUITSINONTCOURANTS 858531804;37 i 1761996390 855301801527 001860147342
* Produits des cessions d'immobilisations 1509 014,72 1509 014,72 3779 926,89
* Reprises sur subvention d'investissement 1252 000,00 1252 000,00 1 252 000,00
* Autres produits non courants 28 247 334,19 176 996,90 28 424 331,09 47 150 188,39
* Reprises non courantes : transferts de charges 54 345 455,46 - 54 345 455,46 48 178 032,14
55,50 a0 7
IXCHARGES'INONICOURANTES 89909106777 22:600;00 891931 706 77 136036254,06
* Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 109,80 109,80 172 358,33
* Autres charges non courantes 56 780 755,05 22 600,00 56 803 355,05 60 213 054,98
* Dotations non courantes aux amorti et aux provisi 33 128 241,92 33 128 241,92 75 650 840,75
] i 2 3
XRESULTATENONICOURANTR(VIIIX) =4'5551302740 1541396,90 =414001905,50. =356761106,64
XERESULTATAVANTIIMPOTSI(VIIEX) 90254797721 =1321941,36 9024147255,85 754 745562,76
KITMPOTSISUREESIRESULTATS(2), 30510241576;00 3051024°976,00. 2747301 664,00

XUIRESULCTATINETHXI=XI]) 5971522224524 =1321941386 597389 279,85 483413 898)76

XVIIRESULTATENET)
(Totalides produits=Totaldes charges)

=132941,36 7:389 279,85




Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

ETAT DES SOLEDES DE GESTION'(ESG)

TR

TOTAUX DE (“EXERCICE
2019,

I'TABLEAU'DE FORMATION DES'RESULTATS (TER)

PRODUGTION DEIZEXERCICES (A +2+3) 2361902220787 2:244°343'580,141
1 Ventes de biens et services produits 2 361902 220,87 2 244 343 580,11
2 Variation stocks de produits
3 Immob produits par l'entreprise pour elle-méme
11 = CONSOMMATION'DEISEXERCICER (4+5) ! 55180873773766 5518146'424,46
4 Achats consommés de matiéres et fournitures 210 705 698,55 208 183 379,80
5 Autres charges externes 340 382 075,11 342 963 044,66
(| =" WALEURAJOUTEENI=I) 1°810:814'447,24 19693197°155,65
6 + Subventions d'exploitation
7 - Impéts & taxes 20 016 673,24 20 671 435,85
8 - Charges de personnel 644 435 049,98 643 794 172,20
EXGEDENT BRUTED:EXPLOITATIONY(EBE) ] 13146'362:723,99 1028731°547,60
9 + Autres produits d'exploitation
10 - Autres charges d'exploitation
11 + Reprises d'exploitation : transferts de charges 52 057 318,36 60 918 688,54
12 - Dotations d'exploitation 345 162 740,32 360 826 842,24
RESULTATDEXPLOITATION! (o) : : 18535257:302503 72818237393790
VI = RESUINTATREINANGIER: - 531557859732, / 6156827550
WAL = S RESULTAT'COURANTH(=OU) ; 9061815161535 79013911669540

= = RESULTATNONICOURANT:
13 - Impéts sur les résultats 305 024 976,00 271 301 664,00

1IX = RESULTATINETDE EEXERCICEI(H0l1=) 59783891279,85 4831413898776

HICAPACITERD’AUTOEINANCEMENTI(CAR) =AUTOEINANGEMENT:

400190535000 : , E3516761 06164

1 Résultat net de l'exercice 597 389 279,85 483 413 898,76
2 + Dotations d'exploitation (1) 335 659 340,56 352 427 937,22
3 + Dotations financiéres (1) 348 333,46 339 347,67
4 + Dotations non courantes (1) 33 128 241,92 75 650 840,75
5 - Reprises d'exploitation (2) 20 663 335,94 50 462 217,33
6 - Reprises financiéres (2) 123 843,28 22 230 736,37
¢ - Reprises non courantes (2) (3) 52 665 526,71 49 430 032,14
8 - Produits des cessions d'immobilisation 1509 014,72 3779 926,89
9 + Valeurs nettes d'amortis des immobilisations cédées 109,80 172 358,33
I CAPACGITEDAUTOEINANGEMENTHCGA'E) ; { ) 8918563584,94 7861017470700
10 Distribution de bénéfices 682 579 080,00 785 332 920,00
i AUTOEINANCGEMENT ; 2081984'504,94 768'550;00
(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants a la trésorerie NOTA : Le calcul de la CAF peut également étre
(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie effectué a partir de I'EBE

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement



Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

TABLEAU'DE EINANCEMENIFDE I EXERCICE

(Placementidesifondsiintegre auiniveauide l'Actificirculant)
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

EXERCICE
31/12/2018
(b} ) RESSOURCES
(d)

MASSES

Financement Permanent 4 017 258 527,79 4037 272 417,27 20 013 889,48
Moins actif immobilisé 3443 268 725,95 2996 491 089,70 446 777 636,25
= EONDS DEIROULEMENTH(A) I EONGTIONNEC({1=2) 573989.801,84 1:040/7818327:57 466W7911525,73
Actif Circulant 1217 492 527,40 1666 969 042,89 449 476 515,49
Moins passif circulant 738 323 366,68 761964 874,76 23 641 508,08
= BESOIN/DESEINANCEMENTI(B) S GLOBALI(4-5) 479:169160,72 9051004116813 4251835 007,41
IRESORERIENERIE(ACTIEEPASSIE)="AB 9418201641512 1351777:159,44 40956/518,32

: ; R EXERCICEIPRECEDENT=12018
MASSES ; RESSOURCES NPLOIS RESSOURCES
)} o (b) (),
JRESSOURCESISTABLES DEIL'EXERCICE{ELUX) 242878 615,50 57.322.973,72
SAUTORINANCEMENTI(A) 2081984504,94 768'550,00
- Capacité d'autofinancement 891 563 584,94 786 101 470,00
- Disribution de bénéfices 682 579 080,00 785 332 920,00

SCESSIONSIERRERUCTIONSIDIMMOBILISATIONSHB) e A8 s 33894410,56 P56 55442872

- Cessions d'immobilisation incorporelles

- Cessions d'immobilisation corporelles 1509 014,72 3779 926,89
- Réduction capital MINTT - 21 579 900,00
- Récupé sur créances é 27 903 550,89 31091 644,65
- Retrait d'Immobilisations corporelles 4 481 544,95 102 957,18

SAUGMENTATIONIDES'CAPITAUX BROPRES ETFASSIMICESR(C)

- Augmentations de capital, apports

- Subventions d'investissement

SAUTRESIRESSOURGES 3

#AUGMENTATION'DES DETTES DE EINANCEMENT:
{nettes'de’primeside remboursement),

MOTALM R RESSOURCESISTABLES 242878615,50 57:3221978,72.
{LEMBLOISISTABLESIDE INEXERCICER(ELUX) 709/670:141523 230/064/469,89
SACQUISITIONIEIFAUGMENTATION DAMMOBILISATIONSHE) 68511601036;97 2135502666126
* Acquisitions d'immobilisations incorporelles 8 149 824,81 5560 227,71
* Acquisition d'immobilisations corporelles 270 106 757,49 186 905 792,98
5 ions d i 281 542 200,00 -
* des créances é 125 361 254,67 21036 645,57

$REMBOURSEMENTIDESICAPITAUXSRROPRESH(E)

SREMBOURSEMENTIDES'DERTES DE/EINANCEMENTI(G) 611851416,53 6185416,53

S EMPLOIS EN'NONVALEURS(H) 5 181324.687,73 \ 10376'387,10
TOTALIL="EMPIOISISTABLES(E* E+ G H) 709670141523 230064 469,89

IVAVARIATION'DE EATTRESORERIE 40956518,32 111792:188;30,

TOTALGENERAL 709670141523 70916701141523 230,064'469;89 230/0641469,89



Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763
ETAT Al

PRINCIPALES METHODES
D’EVALUATION SPECIFIQUES
A I'ENTREPRISE

AU :31/12/2019

I. ACTIF IMMOBILISE

A. EVALUATION A L’ENTREE

1) IMMOBILISATIONS EN NON-VALEUR

Les immobilisations en non-valeur regroupent en vertu d’'une décision exceptionnelle de gestion, les
études d’ordre général engagées par la SODEP et qui ne se rattachent pas a des immobilisations spécifiques.

La valeur d’entrée de ces immobilisations est constituée par la somme des dépenses engagées.

2) IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont inscrites a leur codt d’acquisition.
Elles sont constituées principalement du colt d’acquisition des logiciels
Le codt d’acquisition est formé :

- Du prix d’achat augmenté des droits de douane et autres imp0éts et taxes et diminué des réductions
commerciales obtenues et des taxes légalement récupérables.

- Des charges accessoires d'achat y afférentes, tels que le transport, les frais de transit, assurance-
transport a l'exclusion des taxes légalement récupérables.

3) IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition.
Le codt d’acquisition est formé :

- Du prix d’achat majoré des droits de douane et autres impdts et taxes et diminué des réductions
commerciales obtenues et des taxes légalement récupérables.

- Des charges accessoires d’achat y afférentes (transport, frais de transit, assurances transports et a
I'exclusion des taxes légalement récupérables).

A noter que les charges financiéres engagées pour I'acquisition d’immobilisation sont exclues du coit
d’acquisition de ces immobilisations.




Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

ETAT Al

PRINCIPALES METHODES
D’EVALUATION SPECIFIQUES
A L’ENTREPRISE

AU :31/12/2019

4) IMMOBILISATIONS FINANCIERES

a) Créances immobilisées :

En application du principe du codt historique, les créances sont inscrites en comptabilité pour leur
montant nominal. Seul le montant du principal est inscrit en valeur d’entrée de la créance.

b) Titres de participation :

Les titres de participation sont portés en comptabilité pour leur prix d’achat a l'exclusion des frais
d’acquisition, lesquels sont inscrits directement dans les charges de I'exercice.

B. CORRECTIONS DE VALEUR

1) METHODES D’AMORTISSEMENT

Les immobilisations amortissables sont celles dont le potentiel de services attendus s’amoindrit avec le
temps en raison du phénomene d’usure ou de désuétude.

1.1) Immobilisations en non-valeur :

Sont amortis sur 5 ans sans prorata temporis

1.2) Immobilisations incorporelles :

La durée d’amortissement pratiqué au titre des logiciels est de 3 & 10 ans.

1.3) Immobilisations corporelles :

Les taux d’amortissement usuellement pratiqués sont les suivants :

Libellé Taux pratiqué
= Constructions 10 & 20%
= [nstallations Techniques, Matériels et Outillages 10 a 25%
= Matériel de Transport 25%
= Mobilier, Matériel de Bureau et AD 10 a 25%
= Autres immobilisations corporelles 10 &8 20%

A noter que cette méthode est appliquée de fagon constante d’un exercice a l'autre.
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2) METHODES D’EVALUATION DES PROVISIONS POUR DEPRECIATION DES CREANCES IMMOBILISEES

L’octroi des préts au personnel est conditionné par l'inscription d’une hypothéque de 1¢" rang en faveur
de la SODEP.

La SODEP constitue des provisions pour dépréciation des préts lorsque la situation le justifie.

3) METHODES DE DETERMINATION DES ECARTS DE CONVERSION -ACTIF

Les écarts de conversion inscrits a [l'actif immobilisé, concernent I'augmentation des detfes de
financement au 31/12.... Les dettes de financement sont ajustées au 31/12 de chaque exercice en fonction du
cours de devises a cette méme date.

Il. ACTIF CIRCULANT

A. EVALUATION A LENTREE

1) LES STOCKS

Les stocks sont constitués essentiellement par des piéces de rechange destinées a I'entretien du parc
d’engin d’exploitation et dont I'utilisation n’est pas spécifique & un type donné d’engins.

Par ailleurs, il convient de signaler que la SODEP détient au niveau de son stock des logements et
terrains se rapportant au projet « Abou Houraira ».

Etant donné que cette opération revét un caractere de promotion immobiliere, le terrain acquis a cet effet
ainsi que le colt de la construction des logements sont comptabilisés parmi les stocks dans des comptes
distincts. . :

Les biens en stock sont évalués a leur codt réel d’achat formé :

- Du prix d’achat facturé.

- Augmenté des droits de douanes et autres impoéts et taxes non récupérables.

- Diminué des taxes légalement récupérables ainsi que des réductions commerciales obtenues
lorsque ces réductions peuvent étre rattachées & chaque catégorie d’achat.

- Des charges accessoires d’achat engagées jusqu’a I'entrée en magasin de stockage.

Par ailleurs, le codt d’entrée du stock a l'inventaire est obfenu selon la méthode du coit moyen pondéré
apres chaque entrée.
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2) LES CREANCES

Les créances sont inscrites en comptabilité pour leur montant nominal.

B. CORRECTIONS DE VALEUR

1) METHODES D’EVALUATION DES PROVISIONS POUR DEPRECIATION

Lorsque le reglement futur d’une créance parait incertain, notamment a la suite d’un litige avec un client,
ou en raison de sa situation financiéere, une provision pour dépréciation est constituée sur la base de la perte
probable future.

2) METHODES D’EVALUATION DES PROVISIONS POUR DEPRECIATION DES STOCKS

A compter de I'exercice 2015, la société a fixée de nouvelles régles a appliquer pour la constitution de la
provision pour dépréciation des articles en stock. En effet, pour le stock utilisable constitué des PDR, matieres
consommables...et dont la fréquence d'utilisation est relativement faible est dépréciée suivant la regle ci apres:

D < 2ans 0%

2ans <D <3ans 10%
3ans < D<4ans20%
4ans <D <5ans 30%
5ans <D< 6ans 40%
6ans <D<7ans 50%
7ans <D< 8ans 60%
8ans <D<9ans70%
9ans <D<10ans 80%
D > 10 ans (%) 100%

lll. FINANCEMENT PERMANENT

1) DETTES DE FINANCEMENT PERMANENT

En application du principe du codt historique, les dettes sont inscrites en comptabilité pour leur montant
nominal.

Seul le montant du principal est inscrit en valeur d’entrée de la dette.

A la fin de I'exercice, la valeur d’entrée des dettes est rectifiée dans le bilan et I'écart est inscrit dans les
comptes écarts de conversion actif ou passif.
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2) METHODES D’EVALUATION DES PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES

a) Provisions pour pertes de change :

Les dettes constatées en monnaie étrangére sont converties et comptabilisées en dirhams sur la base du
cours de change du jour de I'opération.

A la fin de chaque exercice, ces dettes sont converties et inscrites en comptabilité par correction de
I'enregistrement initial sur la base du cours de change du 31 décembre.

Les différences entre les valeurs initialement inscrites dans les comptes (valeurs d’apport) et celles
résultant de la conversion a la date de l'inventaire majorent ou diminuent les montant initiaux des dettes et
constituent :

- Des pertes latentes dans le cas de majoration des dettes.
- Des gains latents dans le cas inverse.
En application des principes de clarté et de prudence :

- Il n’est pas opéré de compensation entre gains latents et pertes latentes.

- Les pertes latentes, représentant un risque de change a la date de linventaire, entrainent la
constitution de provisions pour risques et charges financiéres.

b-Autres provisions :

Il s’agit notamment des provisions pour litiges et des provisions pour grosses réparations :

A )Provisions pour litiges :

Les litiges sont déterminés en fonction de I'estimation des risques recensés par les services juridiques de
chaque port et celui du siége. Ces services arrétent par affaire litigieuse le montant le montant des dommages
réclamés par les tiers et sur le sort desquels un premier jugement a été rendu.

B )Provisions pour grosses réparations :

La société d’exploitation des ports en sa qualité de concessionnaire d’un domaine public il a I'obligation
de maintenir les infrastructures concédées pour pouvoir les restituer, a I'expiration du contrat de concession,
a l'état de départ.

La provision a été arrétée sur la base d’un programme permettant :
v L’identification des infrastructures et superstructures qui feront I'objet de grosses réparations ;
v La détermination de la fréquence de cette réparation

v Le budget qui sera alloué & cette opération de grosses réparations




Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763
ETAT Al

PRINCIPALES METHODES D’EVALUATION
SPECIFIQUES A I'’ENTREPRISE

AU : 31/12/2019

Sur la base des éléments précités il a été procédé a la détermination de la provision de chaque
exercice et ce, durant la période de concession. Une révision annuelle se fait sur la base des taux
effectifs d’inflation.

3) METHODES DE_DETERMINATION DES ECRATS DE CONVERSION-PASSIF

A la date de l'inventaire, la valeur d’entrée des dettes de financement est ajustée en fonction du cours de
change du 31 décembre.

Cette correction de la valeur entraine soit une minoration soit une majoration de ces dettes :

- Les majorations constituent des pertes latentes et sont inscrifes dans le compte écart de
conversion actif en contre partie des comptes de dettes concernés.

- Les minorations constituent des gains latents et sont portés dans le compte écarts de conversion
passif en contre partie des comptes de dettes concernés.

IV. PASSIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE)

1) DETTES DU PASSIF CIRCULANT

En application du principe du codt historique, les dettes du passif circulant sont inscrites en comptabilité
pour leur montant nominal.

L’augmentation ou la diminution pour des raisons contractuelles de la dette constitue un complément ou

une réduction de la dette modifiant la valeur d’entrée ; la contrepartie constitue une charge ou un produit selon
sa nature.

V. TRESORERIE

Cette classe englobe les comptes bancaires ouverts auprés des établissements financiers ainsi que les
caisses régies.
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Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

MONTANTS EXERCICE

ENGAGEMENTS DONNES MONTANITS EXERCICE
‘ PRECEDENT:

* Avals et cautions 13 267 348,67 13 312 948,67

* Engagements en matiére de pensions de retraites et
obligations similaires.

* Autres engagements donnés.

TOTAL (1) 13267 348,67 13 312 948,67

MONTANTS EXERCICGE

ENGAGEMENTS RECUS " MONTANTS EXERGIGE
‘ PRECEDENT

* Cautions (Clients et Fournisseurs)

- Clients 228 926 241,00 229 871 499,87

- Fournisseurs 142 546 831,31 139 042 794,30

* Autres engagements recgus.

TOTAL (2) 371 473 072,31 368 914 294,17
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Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

DETAINDES'POSTES DUCPC

711

712

713

718

719

738

Ventes de marchandises

* Ventes de marchandises au Maroc
* Ventes de marchandises a I'étranger

* Reste du poste des ventes de marchandises

Ventes de biens et services
*Ventes de bien au Maroc
* Ventes de biens a l'étranger
* Ventes de services au Maroc
*Ventes de services a l'étranger
*Redevances pour brevets, marques, droits

*Reste du poste des ventes et services produits

Variation des stocks de produits

*variation des stocks de biens produits (+ ou -))
*Variation des stocks de services produits (+ ou -))

*yariation des stocks de produits en cours (+ ou -))

Autres produits d'exploitation

* Jetons de présence recus

*Reste du poste (produits divers)

Reprises d'exploitation ; transferts de charges

*Reprises

*Transferts de charges

PRODUITS FINANCIERS

Intéréts et autres produits financiers

*Intéréts et produits assimilés
*Revenus des créances rattachés a des participations

*Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement

* Reste du poste intéréts et autres produits financiers

EXERCICE

P EXERCIGE PRECEDEN

TOTAL

2 361902 220,87

2 361 902 220,87

2 244 343 580,11

2 244 343 580,11

TOTAL

2 361902 220,87

2 244 343 580,11

TOTAL

TOTAL

TOTAL

52 057 318,36
35 624 256,74
16 433 061,62

60918 688,54
59 322 275,94
1596 412,60

52 057 318,36

60 918 688,54

58 263 863,54
1016 123,68
35 157 230,07

22 090 509,79

S e

63 436 111,54
1412 222,32
35 121 000,00

26 902 889,22

——

63436.111,54.



Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

DETAIL DES POSTES DU CPC

| EXERCICE §= = EXERCICE

POSTE :
o 2019 ‘ . 2018

611

612

613/614

617

618

638

658

Achats revendus de marchandises

Achats de marchandises
~Variation des stocks de marchandises

TOTAL

Achats consommés de matiéres et fournitures

*Achats de matiéres premiéres

*Variation des stocks de matiéres premiéres (+ ou -)

*Achats de matiéres et fournitures consommables et d'emballage

*Variation des stocks de matiéres, fournitures et emballages (+ ou -)

*Achats non stockés de matiéres et de fournitures
*Achats de travaux, études et prestations de services

*Reste du poste

*Locations et charges locatives
*Redevances de crédit-bail
*Entretien et réparations

*Primes d'assurances

*Rémunérations du personnel extérieur a 'entreprise

*Rémunérations d'intermédiaires et honoraires

*Redevances pour brevets, marques droits(Concession)

*Transports
*Déplacements, missions et réceptions

* Reste du poste des autres charges externes

*Rémunérations du personnel
*Charges sociales

*Reste du poste des charges de personnel

*Jetons de présence

* Pertes sur créances irrécouvrables
* Reste du poste des autres charges d'exploitation

CHARGES FINANCIERS

* Reste du poste des autres charges financiéres

CHARGES NON COURANTES

*Pénalités sur marchés et dédits
*Rappels d'impéts (autres qu'impéts sur les résultats)

*Pénalités et amendes fiscales et pénales

*Créances devenues irrécouvrables

*Reste du poste des autres charges non courantes

TOTAL

Autres charges externes

TOTAL

Charges de Personnel

TOTAL

Autres charges d’'exploitation

TOTAL

Autres charges financiéres

*Charges nettes sur cessions de titres et valeurs de placement

TOTAL

Autres charges non courantes

210 705 698,55

72 671 405,79
-4 463 387,83
40 200 668,94
102 137 917,41
159 094,24

208 183 379,80

73953 992,87
-459 372,51
42 750 812,18
91 936 947,26
1000,00

210 705 698,55

340 382 075,11
16 453 839,70

160 952 204,79

16 336 752,64

64 000,02

9 819 678,20

99 892 511,24

2 869 273,05

12 136 324,74

21 857 490,73

208 183 379,80

342 963 044,66
15 515 937,09

168 798 547,81
17 121 212,24
62 168,24

10 559 278,27
92 604 047,88
4013 066,78
11 840 684,30
22 448 102,05

340 382 075,11

342 963 044,66

644 435 049,98
496 604 622,94
114 653 098,35

33177 328,69

643 794 172,20
500 229 618,91
113 653 731,44

29 910 821,85

644 435 049,98

643 794 172,20

59 369,15 21 658 331,27
59 369,15 21 658 331,27
59 369,15 21 658 331,27

56 803 355,05

-1 965 331,45

58 768 686,50

60 213 054,98

814792,31

59 398 262,67




Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

PASSAGEIDUIRESULTATICOMPTABLE AURESULTAT EISCAL

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019:

INSTIRUINES

MONTANT(DH)

[MRESUETAT NET GCOMPTABLE o . 902 414 255,85
- Bénéfice net 2019 902 414 255,85
- Perte nette

1> REINTEGRATIONSIEISCALES : e i 1701960274313
143 851 482,65

1. Courantes

-Cadeaux 971 618,00
-Dons 0,00
-Allocation Achoura 301 500,00
-Congés non pris au 31 Décembre 2019 31 414 602,28
-Provision clients 8 361 521,92
-Provision pour grosses réparations 96 024 521,30
-Provision pour Litiges + AT 3560 950,70
-Provision Stock 1141 877,84
- Provision pour risques et charges finan./ Préts 48 333,46
- Gain de change 2019 1739 218,92
- Charges sur exercices antérieurs 287 338,23
2. Non Courantes 27 108 791,48
-Pénalités et majorations de retard 81 555,09
-Dons non courants 30 000,00
-Charges a payer sur pénalités de retard factures fournisseurs 2019 2 492 410,11
-Produits a recevoir sur pénalités de retard factures clients 2018 1312 867,82
- Charges sur exercices antérieurs 1301 501,71
- Contribution sociale de soldiarité payée en 2019 21 890 456,75

IMPEDUGTIONSIEISCALES X ST ) i S 20 ; 881914936,24
1. Courantes 66 593 246,54

-Provision pour litige 8 042 859,02
-Provision clients 5087 890,30
-Congés non pris au 31 Décembre 2018 36 405 285,57
-Provision pour grosses réparations 5932 160,00
- Gain de change 2018 1128 177,87
-Provision stock reprise 9 873 030,50
- Provision pour risques et charges finan./Préts 123 843,28
2. Non Courantes 22 321 689,71
-Produits & recevoir sur pénalités de retard factures clients 2019 5 043 985,00
8 -Charges a payer sur pénalités de retard factures fournisseurs 2018 4539 296,65
-Reprises sur amortissement exceptionnel du CF 12 738 408,06
TOTAL 100731374'529,98 88914936,24
Vo' RESULTAT BRUTREISCALS gy : 984459593774
IV. RESULTAT BRUT FISCAL ARRONDI 984 459 600,00
1S 2019 305 024 975,52
IS 2019 arrondi 305 024 976,00

V. RESULTAT NET 2019 APRES IS ' 597 389 279,85



Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

12 DETERMINATION'DU'RESULTAT

DETERMINATION'DU RESULTAT COURANTAPRES IMPOIIS

Résultat courant d'apreés le CPC
* Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+)
-Cadeaux
-Dons
-Allocation Achoura
-Congés non pris au 31 Décembre 2018
-Provision clients
-Provision pour grosses réparations
-Provision pour Litiges + AT
-Provision Stock
- Provision pour risques et charges finan./Préts
- Gain de change 2019
- Charges sur exercices antérieurs
* Déductions fiscales sur opérations courantes (-)
-Provision pour litige
-Provision clients
-Congés non pris au 31 Décembre 2018
-Provision pour grosses réparations
- Gain de change 2018
-Provision stock reprise
- Provision pour risques et charges finan./Préts

* Résultat courant théoriquement imposable courant (=)

* ImpGt théorique sur résultat (-)
* Résultat courant apres impots (=)

906 815 161,35
143 851 482,65
971 618,00
0,00

301 500,00
31414 602,28
8 361 521,92
96 024 521,30
3 560 950,70
1141 877,84
48 333,46
1739 218,92
287 338,23

66 593 246,54
8 042 859,02
5087 890,30
36 405 285,57
5932 160,00
1128 177,87

9 873 030,50
123 843,28

984 073 397,47

304 905 053,21
601910 108,14

12 INDIGATION DU REGIMEFISCAIETIDES AVANTAGES OGTROYESIPAR IESICODES
DES INVESTISSEMENTS OU'PARIDES IDISROSITIONS 'EGALESISPEGIEIQUES




Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

DETAILDE FASTAXE'SURIEAWVALEUR AJOUTEE

SOLDEAUDERDT OPERATIONS i DECPARATIONS SOLDEFIN
NATURE DE L'EXERCICE COMPTABLES TVA D'EXERCICE
§ DE L'EXERCICE ! DE L'EXERCICE

1 2 3 (1+2-3=4)

A) T.V.A Facturée 76 235 898,49 373 174 009,85 393 827 367,84 55 582 540,50
B) T.V.A Récupérable 40 022 090,74 153 547 71'52(,’:5'0;J 157 165 090,13 36 404 753,18
. sur Charges 39 871 452,09 92 877 7760,’?:):3J 96 442 278,67 36 306 949,78
. sur Immobilisations 150 638,65 60 669 976,21 60722 811,46 97 803,40
€) T.V.A die ou crédit de T.V.A 36 213 807,75 219 626 257[,);3 236 662 277,71 19 177 787,32

=(A-B)
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Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

TABLEAU D'AEEECTATION DES RESULTATS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE

MOINSEANT MONTANT

B. AFFECTATION DES RESULTATS

. Réserve légale

. Report & nouveau 766 471 272,48 . Autres réserves

. Résultats nets en instance d'affectation . Tantiémes

. Résultat net de l'exercice 483 413 898,76 . Dividendes 682 579 080,00
. Prélévements sur les réserves . Autres affectations

. Autres prélévements . Report a nouveau 567 306 091,24

T QA LA 249885171524 TOTALB 1249 885571,24

Total A = Total B




Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

NATURE DES/INDICATIONS

RESULLTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES
DE L'ENTREPRISE AU COURS DES TROIS DERNIERS EXERCICES

EXERGIGE "

EXERCICE

EXERCIGE

. SITUATION NETTE DE L'ENTREPRISE

- Capitaux propres plus capitaux propres assimilés moins
immobilisations en non valeurs

. OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE

1. Chiffre d'affaires hors taxes

2. Résultat avant impots

3. Impéts sur les résultats

4. Bénéfices distribués

5. Résultats non distribués (mis en réserve ou en instance
d'affectation)

. RESULTAT PAR TITRE
‘(Pour les sociétés par actions et SARL)

- Résultat net par action ou part sociale

- Bénéfices distribués par action ou part sociale
. PERSONNEL

- Montant des salaires bruts de l'exercice

- Effectif moyen des salariés employés pendant lexercice

SN2

2 743 903 750,13

2209 037 182,10
915 276 273,37
271 016 025,00
785 332 920,00

0,00

8,78

10,70

485 683 335,38
2070

Ni=1

2 421 645 089,46

2 244 343 580,11
754 715 562,76
271 301 664,00
682 579 080,00

0,00

6,59

9,30

500 229 618,91
2 061

N

2 313 490 341,89

2 361 902 220,87
902 414 255,85
305 024 976,00

597 389 279,85

8,14

496 604 622,94
2003



Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763
CONSOLIDE

TABLEAU DES OPERATIONS EN DEVISES ' COMPTABILISEES
PENDANT L'EXERCICE

Entree Sortie

ATURE
N L Contre-valetir'en' DH Contre-valeur en DH

. Financement permanent

. Immobilisations brutes 526 650 644,41
(Capital Tanger Alliance + Compte Courant) 388 632 307,09
. Rentrées sur immobilisations

. Remboursement des dettes de financement 5 876 867,99
. Produits . 55 984 357,67 1 073 288,83
. Charges( Intérets + Honoraires) 5784 590,15
TOTALDES ENTREES 5598435767

TOAL DES SORTIES 539 385 391,38

BALANCE DEVISES 483'401°033,71

539:385°391,38 539385 391,38



Société d'Exploitation des Ports
Identifiant Fiscal : 1104763

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
=xercil 12/2019,

. Date de cléture (1) : 31 DECEMBRE 2019

. Date d'établissement des états de synthése (2) : 02/03/2020

(1) Justification en cas de changement de la date de cléture de l'exercice
(2) Justification en cas de dépassement du délai reglementaire de trois mois prévu pour

l'élaboration des états du synthése.

IINEVENEMENTS'NESIPOSTERIEUREMENT A'EA'CLOTURE DE L EXERCGICE
NON'RATSFACHABLESTANCETREXERCICE EIRCONNUSAVANTREAMERE

COMMUNICATIONIEXFERNE DESIETATSIDE'SYNTHESE:

INDICATION DESTEVENEMENTS
- Favorables

- Défavorables :
Pandémie Covid 19 mars-20



1z
0z
6l

L)
91

142
€l
1
L

6018 76} €Lz

000

000

67.0VS 6L Els
€T'8EY 9LT T-
000

LT'TOE 90T
6£'70T 98-
6v'6LY €T~
9v'8L6 196"
80'CT9 796 0T~
TT'TET-

(=no%)

ANVJRA US 32015 ap

uofjeLleA

09/£SZ 6£T /8

TLi£L01£96 9

TL'€LOEI6 9

825981 VY8 TL

8L'98T T¥8 ZT

DLEE66WER L9
Sv'Lv9 619 T

91796 vEV T
00'6€0 TVE ¥
LY'TIE €ST
96'¥T9 TPS €
96'S8€E 6£0 VS
0T‘Z86 €0E T

19N
JuRjUOW

OpSGE0TSL /S

9pGE0IZSL LS
LL'SOY LES

000

¥8'S0€ 97
T¥'LSL TTI8
00'EVE 9

€8'69L OF
G8'v0Y TTE 99
91810 97

Uoled1dsp
2noditolSIAC.Ld
AVLLINEMDOLS

901687 166 il

Z/{€101£96'9

TL'ELO €96 9

8708 1Ly T

8L'98T T¥8 TT

9G{870/ /81 STk
TT'ES0LSTE

000

00'89T 19V T
TH'96L ¥ST S
L¥'V0L 65T
6L'V8E TLS €
T8'06L TSEOTT
98'0E0 OEE T

nig
Jue3uow.

60iF62 €700}

TL'ELOEY6 9

8/ 98 Ly RiC)

8981 T¥8 ZT

6G££51679.08
85580 968 €

68'099 8ZE T
6ETYT 8TV ¥
96°0v8 99T
TY'E6S €0S ¥
%0866 T00 S9
TEETT YOET

35N
SR

08/7880¢0.6%.

081788 020l6%
LL'SOY LES

000

¥8'SOE 9T
Tv'LSL T18
00'EVE 9

€8'69L 0€
61'7ST T8S LY
9L'8%0 9T

Uoljeiaa.dap
anodiuoiSIALd
JAYNIINDO0LS

SMD0LS S3d F7IvV13d

681979 pS 6¥1

TLiE101£9619

TL'€L0 €969

87981 I¥8IT)

8L'98T T¥8 TT

;am.&—.w 099671
@w A

/996 ¥SE
08'866 02 §
96'€8T ££T
ST'E9E VES ¥
£2'052 €85 21T
L029T OEE T

jalg
quEUOW

(ZZ+81+51+0}) aL8L))

SIYHANIOFIVLOL

S]anp1sa1s3INPoId!S%2035 18301

uoeladndal ap saualjew -

syngay -
SENREY

S]9NPISa. SUNPOId 42035 -Al

SIulsua1gi9 51inPOId 12035 B30

S.IN0JUS'SOP 30151230 |

(sjuswiyeq 33 suiseSew) siuly sualg -

SIULY S3INPO.Id D03S -

stuly S3Npo.d -

S1N0D U3 SadlAlag -
$JN0J U Xneaeld]| -
SINod ua sapniy -

(132q UOU 9FeUSWE ULRIIS]) SJNOD US SINPOId -
9DIAJ3S 13 SUalq ap UoLIdNPO.Id SINOD U YD031S -

JualBuUoisiACIddeNI03S 210,

S3)213Y s8Ny
SNPUSA ,
|leARL] BP SJUBWIA -

neaJng ap saJnjiuinod -

safe||ano sy -

sjueyuqn ‘syueangle) -

afueyday ap 933l -
ua3aIIuUI,p SINpoId -
saJalwald sasaney -

: uonyeW.IOjsUR.Y 39 uordNposd
9P SIIAIIDR XNE SPULISIP SDIIWDIJ [9LIPIRY 3D sualg -

sa|gnauw sualg ,
: sa|gnawiwy sualg ,

:]1e39,] UD 9JUSA3L B] B SBULYSap syinpoud 319 sualg -
juswsauuoisiroiddy s)203S -|

€9.¥0L1

JedsLd JueliIuSp)

53104 sap uolje3iojdxa,p 9191005





