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Le Directoire de la Société d’Exploitation des Ports, Marsa Maroc, s’est réuni
en date du 17 septembre 2019, sous la présidence de M. Mohammed
ABDELJALIL, pour examiner I'activité et arréter les comptes au terme du
premier semestre 2019.

I Faits marquants

La signature en date du 15 mars 2019 d'un accord de joint-venture entre
Marsa Maroc et les sociétés Eurogate International GmBH et Contship
ltalia S.p.A pour leur entrée dans le capital de la filiale Marsa International
Tangier Terminals S.A (MINTT).

Les partenaires Eurogate International GmBH et Constship Italia S.p.A
détiennent désormais conjoinfement 50% moins une action dans le capital
de MINTT.

I Hausse du niveau d’activité

Le trafic global traité durant le premier semestre de I'exercice 2019 par
Marsa Maroc et ses filiales s'est établi a 19,1 MT en hausse de 3% par
rapport au premier semestre 2018.

Ce niveau d'activité résulte de [I'évolution des principaux éléments
suivants :

- Le trafic conteneurisé a augmenté de 7% par rapport au premier
semestre 2018 ;

- Le trafic de vrac et divers a progressé de 2% porté essentiellement par
le traitement exceptionnel du charbon destiné a la nouvelle centrale
électrique de Safi. Cette performance a été atténuée par le recul du
trafic des céréales et du clinker.

I Des agrégats financiers consolidés en progression

Le chiffre d'affaires consolidé a afteint 1 447 MDH au 30 juin 2019 en
hausse de 4% par rapport au chiffre d’'affaires réalisé a fin juin 2018 qui était
de 1 391 MDH. Cette croissance est soutenue par I'augmentation du
volume de I'activité.

L'excédent brut d'exploitation (EBE) s'est établid 680 MDH contre 642 MDH
au cours de la méme période de I'exercice précédent, soit une hausse de
6%, entrainant une amélioration de la marge brute d'exploitation qui passe
de 46% & fin juin 2018 & 47%.

Le résultat d'exploitation s'est établi a 471 MDH en augmentation de 2 MDH
par rapport au 30 juin 2018.

Le résultat net part du groupe s'est élevé a 343 MDH contre 325 MDH a fin
juin 2018, marquant une amélioration de é6%. La marge nette a atteint 24%
contre 23% au titre du premier semestre 2018.

L'endettement net du groupe a fin juin 2019 s’éleve a -583 MDH, composé
de 953 MDH de dettes de financement et 1.536 MDH de disponibilités.
L'amélioration de I'endettement net par rapport au premier semestre de
I'année 2018 est expliquée par le décalage de distribution de dividendes
qui a eu lieu enjuillet 2019 (682 MDH) alors qu'en 2018, les dividendes (785
MDH) ont été servis en juin.

T revpeces

La tendance globale de I'évolution de I'activité et du chiffre d’affaires
observée durant le premier semestre 2019 devrait se poursuivre jusqu'a la
fin de I'année.

Marsa Maroc - Société anonyme a conseil de surveillance et directoire
Siége social : 175, Bd Zerktouni. Casablanca.

Tél : 0522 23 23 24 - Fax : 0522 23 23 35
Site web : www.marsamaroc.co.ma
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Chiffre d’affaires en MDH

1 391 1 447

Juin 2018 Juin 2019

Excédent brut d’exploitation en MDH

642 880

Juin 2018 Juin 2019

Résultat d’exploitation en MDH

469 471

Juin 2018 Juin 2019

Résultat Net Part Groupe en MDH

325 343

Juin 2018 Juin 2019

Contact communication financiére :
Email : investisseurs@marsamaroc.co.ma
Tél : 0522 77 67 84 [ 94
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Semestre du 01/01/2019 au 30/06/2019

EXERCICE NET EXERCICE
BRUT| AMORTISSEMENTS 30/06)19 PRECEDENT NET
ET PROVISIONS 31/12/18

Y AREYRES 45.266.809,36 42.225.143,58 45.990.043,84

ACTIF

IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)
* Brevets, marques, droits et valeurs
similiaires

* Fonds commercial

* Autres immobilisations incorporelles

129.851.383,39 109.763.178.76 20.088.204,63 19.168.050,13

129.851.383,39 109.763.178,76 20.088.204,63 19.168.050,13

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3.805.579.128,12 2.768.758.344,04  1.036.820.784,08 999.858.494,75
* Terrains 93.343.701,84 17.235.105,13 76.108.596,71 76.108.596,71
* Constructions 852.233.382,45 521.376.652,78 330.856.729,67 343.344.136,38
* Installations techniques, matériel et outilage  2.608.460.533,20  2.091.946.323,77 516.514.209,43 507.165.175,57
* Matériel de transport 20.103.655,88 18.917.681,35 1.185.974,53 1.612.134,79
* Mobilier, matériel de bureau et aménagementsdivers  138.021.833,32 116.508.259,95 21.513.573,37 22.371.969,39
* Autres immobilisations corporelles 4.140.718,18 2.774.321,06 1.366.397,12 1.457.979,49
* Immobilisations corporelles en cours 89.275.303,25 - 89.275.303,25 47.798.502,42

2.236.498.624,55

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)

9.445.782,73  2.227.052.841,82 1.931.474.500,98

* Préts immobilisés 63.216.801,54 2.590.882,73 60.625.918,81 62.929.221,55
* Autres créances financieres 882.334.523,01 1.040.000,00 881.294.523,01 881.285.079,43
*Titres de participation 1.290.947.300,00 5.814.900,00  1.285.132.400,00 987.260.200,00

ECARTS DE CONVERSION ACTIF (E) - - - o

* Augmentation des dettes de financement - -

TOTAL | (A+B+C+D+E)

6.259.421.089,00 2.933.234.114,89

151.870.209.05 57.752.035,46

132.065.948,55 57.752.035,46
19.804.260,50

3.326.186.974,11
94.118.173,59

2.996.491.089,70

87.239.253,60
74.313.913,09 67.434.993,10
19.804.260,50 19.804.260,50

899.637.157,88 753.171.330,74

STOCKS (F)
* Matiéres et fournit consommables
* Produits en cours

* Produits finis -

130.120.908.66

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 1.029.758.066.54
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RESULTATS FINANCIERS SOCIAUX AU 30 JUIN 2019

BILAN (PASSIF)

Semestre du 01/01/2019 au 30/06/2019

EXERCICE
30/06/19

EXERCICE PRECEDENT
31/12/18

CAPITAUX PROPRES 1.853.197.657,95 2.263.568.729,88

* Capital social ou personnel (1) 733.956.000,00 733.956.000,00

* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

* Prime d'émission, de fusion, d'apport

* Ecart de réévaluation
i *Réserve légale 73.395.600,00 73.395.600,00
r" * Autres réserves (2) 206.331.958,64 206.331.958,64
ﬁ * Report d nouveau 567.306.091,24 766.471.272,48
19| " Résultats nets en instance d'affectation (2)
’g‘ * Résultat net de I'exercice (2) 272.208.008,07 483.413.898,76
’1‘ TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 1.853.197.657,95 2.263.568.729,88
4
15\ CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 189.810.040,43 204.066.403,42
ﬁ * Subvention d'investissement 8.764.000,00 9.390.000,00
5 * Provisions réglementées 181.046.040,43 194.676.403,42
T

DETTES DE FINANCEMENT (C)

* Emprunts obligatoires

* Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Provisions pour risques

49.543.935,69 49.801.885,22

49.543.935,69
1.564.053.809.71
299.519.265,23

49.801.885,22
1.518.707.220,88
296.742.088,64

* Provisions pour charges 1.264.534.544,48 1.221.965.132,24
ECART DE CONVERSION PASSIF (E) 1.386.127,40 1.128.177,87
* Dimunition des dettes de financement 1.386.127,40 1.128.177.87

TOTAL | (A+B+C+D+E) 3.657.991.571,18 4. 27

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1.868.944.633,86 761.937.300.81

P . .

* Fournis débiteurs, avances et acomptes 80.918,99 80.918,99 84.573,43 A * Fournisseurs et comptes raftachés 285.350.085,60 278.918.976,46
* Clients et comptes rattachés 743.626.794,84 101.776.958,60 641.849.836,24 591.907.769,49 ? * Clients créditeurs, avances et acomptes 21.749.116,33 22.417.761,27
* Personnel 904.679,07 904.679,07 960.872,39 i * Personnel 94.145.619,15 64.408.462,41
* Etat 173.851.280,83 173.851.280,83 42.008.580,45 '&l| * Organismes sociaux 32.107.994,47 48.187.571,74
* Comptes d'associés Y Etat 411.801.064,31 175.178.741,63
* Autres débiteurs 65.541.314,42 28.343.950,06 37.197.364,36 67.159.476,86 E * Comptes d'associés 580.193.958,39 1.740,39
* Comptes de regularis actif 45.753.078,39 45.753.078,39 51.050.058,12 k * Autres créanciers 437.723.862,70 168.284.750,26
TITRES ET VALEURS DE PI.ACEMET [(D)] : 1.075.686.508,94 1.075.686.508,94 826.558.458,55 ?I" * Comptes de régularisation passif 5.872.932,91 4.539.296,65
ECARTS DE CONVERSION ACTF ) (Béments creuiants) - H | AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)
TOTAL Il (F+G+H+l) 2.257.314.784,53 187.872.944,12  2.069.441.840,41 1.666.969.042,89 . "

3 Ecart de conversion Passif (H - 27.573,95

TRESORERIE - ACTIF 140.201.353,71 111.934,37 140.089.419,34 165.787.380,0.

* Cheques et valeurs & encaisser 679.281,27 111.934,37 567.346,90 1.079.853,42
*Banques, TG et CP 139.199.662,88 - 139.199.662,88 164.413.890,76
* Caisse, régies d'avances et accréditifs 322.409,56 - 322.409,56 293.635,85

TOTAL Il 140.201.353.71 111.934.37 140.089.419,34 165.787.380,03

8.656.937.227,24 3.121.218.993,38

TOTAL GENERAL | + 11 + 1Il 5.535.718.233,86  4.829.247.512,62

* (HT) : Hors trésorerie

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

s taxes)

Semestre du 01/01/2019 au 30/06/2019

TOTALII (F + G + H) 1.868.944.633,86 761.964.874,76

TRESORERIE - PASSIF 8.782.028,82 30.010.220,59
*Banques (soldes créditeurs) 8.782.028,82 30.010.220,59

TOTAL Il 8.782.028,82 30.010.220,59

TOTAL GENERAL | + 11 + 11l 5.535.718.233.86 4.829.247.512,62

m

(1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+) Déficitaire (-) (3) HT : Hors trésorerie

[] ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)

Semestre du 01/01/2019 au 30/06/2019

TOTAUX TOTAUX | TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR)
CONCERNANTT| DU SEMESTRE DU SEMESTRE AT B S TS S
q 2018 PRECEDENT
O b CHERCE PROPRESIALEXERCICE [SERERERENIE 5006/19 SRRE PRODUCTION DE L'EXERCICE : (1+2+3) 1.161.541.256,01 1.149.182.544,57
B C=A+B D
- 1 Ventes de biens et services produits 1.161.541.256,01 1.149.182.544,57
| PRODUITS D'EXPLOITATION 1.178.560.231,64  1.283.849,67 1.179.844.081,31 1.192.537.401,03
*Manutention 979.082.403,38 979.082.403,38  969.038.429,75 2 Variation stocks de produifs
*Services aux navires 100.652.979,66 100.652.979,66 99.937.262,67 3 Immob produits par I'entreprise pour elle-méme
*Autres produifs 80.522.023,30  1.283.849,67 81.805.872.97 80.206.852,15
* Chiffre d'affaires 1.160.257.406,34  1.283.849,67 1.161.541.256,01 1.149.182.544,57 - CONSOMMATION DE LEXERCICE : (4+5) 265.774.043,21 273.102.908,30
* Reprises d'exploitation : fransferts de charges 18.302.825,30 - 18.302.825,30 43.354.856,46 4 Achats consommés de matieres et fournitures 98.674.283,73 101.482.803,07
1.178.560.231,64  1.283.849,67 1.179.844.081,31 1.192.537.401,03
5 Autres charges externes 167.099.759,48 171.620.105,23

Il CHARGES D'EXPLOITATION 773.703.602,76 238.046,77 773.941.649,53 777.079.849,5

* Achats consommés de matiéres et fournitures 98.515.189,49 159.094,24 98.674.283,73 101.482.803,07
* Autres charges externes 167.057.391,18 42.368,30 167.099.759,48 171.620.105,23
* Impbts et taxes 19.374.428,16 - 19.374.428,16 20.202.835,67
* Charges de personnel 327.769.228,92 36.584,23  327.805.813,15 331.987.381,66
* Dotations aux Amortissements 106.387.006,03 - 106.387.006,03 99.467.170,11
* Dotations aux Provisions 54.600.358,98 - 54.600.358,98 52.319.553,78

TOTAL Il 773.703.602,76 238.046,77  773.941.649,53 777.079.849,52

1ll RESULTAT D'EXPLOITATION (I - I1)

404.856.628,88 1.045.802,90 405.902.431,78 415.457.551,51
IV PRODUITS FINANCIERS 30.574.459,82 99.697,23 30.674.157,05 36.119.523,20
* Produits des titres de participation - - - -

* Gains de change 95.789.17 99.697,23 195.486,40 1.091.502,51
* Intéréts et autres produits financiers 30.478.670,65 - 30.478.670,65 34.500.830,02
* Reprises financiéres : transferts de charges - - - 527.190,67

30.574.459,82

99.697,23 30.674.157,05 36.119.523,20|

V CHARGES FINANCIERES 1.910.150,01 2.061,21 1.912.211,22 1.931.123,24
* Charges d'intéréts 1.583.645,75 1.583.645,75 1.826.805,74
* Pertes de change 276.619,04 2.061,21 278.680,25 32.995,36
* Autres charges financiéres 49.885,22 49.885,22 40.447,15
* Dotations financieres - - 30.874,99

TOTAL V 1.910.150,01 2.061,21 1.912.211,22 1.931.123,24,

VI RESULTAT FINANCIER (IV - V) 28.664.309,81 97.636,02 28.761.945,83 34.188.399,96

VII RESULTAT COURANT (lll - VI)
VIII PRODUITS NON COURANTS

433.520.938,69
36.588.044,97

1.143.438,92
3.215,39

434.664.377,61
36.591.260,36

449.645.951,47
33.906.309,46

* Produits des cessions d'immobilisations 903.545,84 903.545,84 2.578.329,17
* Reprises sur subvention d'investissement 626.000,00 626.000,00 626.000,00
* Autres produits non courants 5.592.483,40 3.215,39 5.595.698,79 5.857.388,29
* Reprises non courantes : transferts de charges 29.466.015,73 - 29.466.015,73 24.844.592,00
TOTAL Vill 36.588.044,97 3.215,39 36.591.260,36 33.906.309,46
* Valeurs nettes d'amortissements des  immob cédées 109,80 109,80 172.358,33
* Autres charges non courantes 31.316.424,43 2.443.246,61 33.759.671,04 29.218.077,14
* Dotations non courantes aux amortet aux provisions 11.407.874,06 - 11.407.874,06 18.886.280,04

TOTAL IX

X RESULTAT NON COURANT (VIIIX)
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS(*)

42.724.408,29  2.443.246,61 45.167.654,90 48.276.715,51
-6.136.363,32  -2.440.031,22 -8.576.394,54 -14.370.406,05
427.384.575,37  -1.296.592,30 426.087.983,07 435.275.545,42
153.879.975,00 153.879.975,00 147.233.248,00
273.504.600,37 272.208.008,07 288.042.297 42
1.245.722.736,43  1.386.762,29 1.247.109.498,72 1.262.563.233,69
972.218.136,06  2.683.354,59 974.901.490,65 974.520.936,27
273.504.600,37 -1.296.592,30  272.208.008,07 288.042.297 42

XIII RESULTAT NET (XI - XII)

XIV TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII)

XV TOTAL DES CHARGES (II + V + IX + XII)

XVI RESULTAT NET (Total des produits -Total des charges)

-1.296.592,30

11l = VALEUR AJOUTEE (I -Il') 895.767.212,80 876.079.636.27

6 + Subventions d'exploitation

7 - Impbts & taxes 19.374.428,16 20.202.835,67

8 - Charges de personnel 327.805.813,15 331.987.381,66
v = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 548.586.971,49 523.889.418,94

9 + Autres produits d'exploitation

10 - Autres charges d'exploitation

11+ Reprises d'exploitation : fransferts de charges 18.302.825,30 43.354.856,46

12 - Dotations d'exploitation 160.987.365,01 151.786.723,89
v = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 405.902.431,78 415.457.551,51

\ + - RESULTAT FINANCIER 28.761.945,83 34.188.399.96

vl = RESULTAT COURANT (+ OU -) 434.664.377,61 449.645.951,47
vil +- RESULTAT NON COURANT -8.576.394,54 -14.370.406,05
13 - Impots sur les résultats 153.879.975,00 147.233.248,00
IX = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) 272.208.008,07 288.042.297,42
1 Résultat net de I'exercice 272.208.008,07 288.042.297,42
2 + Dotations d'exploitation (1) 156.279.689,75 147.169.388,34
3 + Dotations financieres (1) 0,00 30.874,99
4 + Dotations non courantes (1) 11.407.874,06 18.886.280,04
5 - Reprises d'exploitation (2) 3.604.227,05 38.535.993,33
6 - Reprises financiéres (2) 0,00 527.190,67
7 - Reprises non courantes (2) (3) 27.160.086,98 25.470.592,00
8 - Produits des cessions d'immobilisation 903.545,84 2.578.329,17
9 + Valeurs nettes d'amortis des immobilisations cédées 109,80 172.358,33
I CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C A F) 408.227.821,81 387.189.093,95
10 Distribution de bénéfices 682.579.080,00 785.332.920,00

I AUTOFINANCEMENT

(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants & la trésorerie
(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement

-274.351.258,19 -398.143.826,05
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arw RESULTATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2019

l Bilan consolidé

En milliers de DH En milliers de DH

Actif 30/06/19 31/12/180pssit | 30/06/19 31/12/18
Ecart d’ocqwsmon CODITQ' 733.956 733.956
Immobilisations incorporelles 1.228.517 1.252.587 R(jeserves consolildées i 895.065 1.021.973
Immobilisations corporelles 1.789.518 1.749.136 ReS,ULTOT n.et d.e IiexerC|ce part dy Groupe 343.204 555.660
I G i - Intéréts minoritaires 23.914 -2.210
mmf) |!soi |C’>ns @onueres 62.272 64.546 Comptes de figison )

Impdt différé actif 476.982 LU C apitaux propres de I'ensemble consolidé 1.996.138 2.309.379
Actif immobilisé 3.557.288 CXSLWEEd  Provisions durables pour risques et charges 1.593.421 1.542.133

Stocks 96.558 89.407  Dettes de financement 953.677 972.789

Clients et comptes rattachés 499.382 496.169 ImpT ifféré passif

Autres créances et comptes de régularisation 609.319 EREZRLssit along terme . 2.547.098 2.514.922
Fournisseurs et comptes rattachés 377.343 367.482

Titres ot valeurs de placement 1.308.768 775594 Autres deffes ef comptes de régularisation 1.378.755 562.715
Actif circulant 2.514.027 2.072.352 Passif circulant 1.756.098 930.197

Disponibilités 236.802 215.379 Trésorerie-passif 8.782 30.010

Total actif 6.308.117 5.784.508 I Total Passif 6.308.117 5.784.508

l Compte de résultat consolidé l érimétre de consolidation

En milliers de DH 30/06/19 /06/18

Produits d'exploitation 1.465.382 1.433.740

Chiffre d'affaires 1.446.665 1.390.630 Filiales décembre 18

Reprises d'exploifafion 18.717 43.110 % d'intérat |% de contréle| Méthode | % d'intérét |% de contrdle| Méthode
Charges d'exploitation 994.192 964.958

Achats et autres charges externes 389.379 370.539  [uALlil 500 500 Globale 100 100 Globale
ImpOts et faxes 19.726 20207 Preede 100 100 Globale 100 100 Globale
Charges de personnel 357.146 358.068

Dotations d'exploitation 227.942 216.145 SMA 51 51 Globale 51 51 Globale

Résultat d'exploitation EYARET) 468.782
Résultat financier -3.667 2.474

(*) 50% plus une action.

Résultat non courant -16.832 -14.889

Résultat avant impot 450.692 456.366
Impbts sur les sociétés 156.546 148.778
Impots différés -46.473 -12.069

Résultat net des entreprises intégrées 340.619 319.658
Résultat consolidé 340.619 319.658
Part des minoritaires -2.585 -5.317

Résultat net part du groupe 343.204 324.975
Fidaroc Fidaroc
© GrantThomton - MAZARS © GrantThornton - MAZARS
L'instinct de la croissance” L'instinct de la croissance”
47, rue Allal Ben Abdellah
Casablanca 301 IBouliard Abdeimoumen 47, rue Allal Ben Abdellah Mazars Audit et Conseil
Casablanca Casablanca 101, Boulevard Abdelmoumen
Maroc Maroc Casablanca
Maroc
GROUPE SODEP
SODEP S.A
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
CONSOLIDEE DU GROUPE SODEP ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DU
PERIODE DU 1" JANVIER AU 30 JUIN 2019 BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PERIODE DU 1¢" JANVIER AU 30 JUIN 2019

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire consolidée du groupe SODEP

comprenant le bilan consolidé et le compte des produits et charges consolidé relatifs a la période du 16 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et

janvier au 30 juin 2019. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société SODEP S.A.,

consolidés totalisant KMAD 1 996 138 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 340 619. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période allant du 1er janvier au 30
juin 2019. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent totalisant MAD 2 043 007 698,38 dont un bénéfice net de MAD 272 208 008,07 reléve de la responsabilite

que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation des organes de gestion de la société SODEP S.A.

intermédiaire du bilan consolidé et du compte de produits et charges consolidé ne comporte pas - . . -

d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions

société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une

d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen

n’exprimons donc pas d’opinion d’audit. limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états a,udit_ Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion

consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi d'audit.

que de la situation financiére et du patrimoine du groupe établis au 30 juin 2019, conformément au - . . .

référentiel comptable admis au Maroc. Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre

Sans remettre en cause notre conclusion, nous vous informons que dans le cadre de la convention de écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société établis au 30 juin 2019,

concession, les biens du domaine public mis dans la concession par le concédent ne sont pas inclus dans conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

les comptes de la société SODEP S.A clos au 30 juin 2019.L’intégration de ces biens aurait donné une . . )

meilleure traduction comptable des clauses de la concession sans toutefois impacter le résultat et la Sans remettre en cause notre conclusion, nous vous informons que dans le cadre de la convention de

situation financiére du Groupe SODEP a cette date. concession, les biens du domaine public mis dans la concession par le concedent ne sont pas inclus dans
les comptes de la société SODEP S.A clos au 30 juin 2019.L'intégration de ces biens aurait donné une

Casablanca, le 25 septembre 2019 meilleure traduction comptable des clauses de la concession sans toutefois impacter le résultat et la
situation financiére de la société a cette date

Les C issaires aux Comg Casablanca, le 25 septembre 2019
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