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arw RESULTATS FINANCIERS AU 30 JUIN 2017

Le Directoire de la Société d'Exploitation des Ports, Marsa
Maroc, s'est réuni en date du 17 ao0t 2017, sous la présidence  Wedatliit-%e Ko ifs -3 ete) sile] To - R=3s 0., 10]5
de M. Mohammed ABDELJALIL, pour examiner |'activité et

arréter les comptes au terme du premier semestre 2017. 1276 1273

l Un niveau d’activité stable

Au 30juin 2017, le chiffre d'affaires consolidé s’est établia 1 273 MDH

et le volume global traité a 18,2 M tonnes, soit des niveaux similaires

a ceux réalisés au terme du premier semestre 2016.

Ce niveau d’activité résulte de I'évolution des principaux éléments

suivants :

* Le trafic conteneurisé a augmenté de 3% avec une recette
unitaire moyenne en progression de 4% sous I'effet conjugué Juin 2016 Juin 2017
de la baisse des recettes de magasinage au port de
Casablanca et de la prise en charge des prestations a bord

Résultat d’exploitation en MDH
des navires au port d’Agadir ; P

e Le frafic du vrac solide et divers a reculé de 3% avec une 430

recette unitaire moyenne en hausse de 2%.

l Des agrégats financiers solides

 Le résultat d'exploitation consolidé affiche un retrait de 13%

en raison de la prise en compte de charges de structure et de
dotatfions aux amortissements se rapportant a la mise en Juin 2016 Juin 2017
service en septembre 2016 du Quai Nord au port d'Agadir et
en octobre 2016 du Terminal & Conteneurs 3 au port de
Casablanca: Résultat Net Part Groupe en MDH
* Le résultat net part du groupe s'est établi a 259 MDH
marquant unrecul de 9,5% du fait de la contraction du résultat

d’exploitation.

[ perspectives ———

Lo tendance d'évolution de I'activité et du chiffre d'affaires

observée durant le premier semestre 2017 devrait se poursuivre

jusqu'd la fin de I'année en cours et atteindre des niveaux similaires

& ceux réalisés au terme de I'année 2016. Juin 2016 Juin 2017

Marsa Maroc - Société anonyme a conseil de surveillance et directoire Contact communication financiére :
Siege social : 175, Bd Zerktouni. Casablanca. Email : investisseurs@marsamaroc.co.ma

Tél : 0522 23 23 24 - Fax : 0522 23 23 35 Tél : 0522 77 67 84 [ 94
Site web : www.marsamaroc.co.ma
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[] BILAN (ACTIF) [] BILAN (PASSIF)

*

Comptes sociaux
Semestre du 01/01/2017 au 30/06/2017

EXERCICE

AMORTISSEMENTS PRECEDENT NET

ET PROVISIONS
12 993 356,72

NET|
30/06/17|
17 020 816,37

ACTIF

w
E
®
3

IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 30014 173,09 18 892 683,65

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 109 268 618,57 92 475 962,81 16 792 655,76 19 353 141,10
* Brevets, marques, droits et valeurs

similiaires

* Fonds commercial

* Autres immobilisations incorporelles 109 268 618,57 92 475 962,81 16792 655,76 19 353 141,10
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3464 072120,97 2469 883 745,91 994 188 375,06 979 476 272,99
* Terrains 93343 701,84 17 235 105,13 76108 596,71 76108 596,71
* Constructions 773 068 675,01 430 732 550,86 342336 124,15 363 844 842,80
* Installations techniques, matériel et outillage 2373 652213,06 190162127516 472 030 937,90 407 184 661,23
* Matériel de transport 20 602 654,52 17 728 608,37 2874 046,15 2615321,40
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 122 602 009,65 100 219 778,83 22 382 230,82 22797 003,23
* Autres immobilisations corporelles 2823818,45 2346 427,56 477 390,89 461 166,52
* Immobilisations corporelles en cours 77 979 048,44 77 979 048,44 106 464 681,10
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 2 070 745 739.56 9757 225,73 2060 988 513,83 2 056 269 255,06
* Préts immobilisés 83 675 734,09 2902 325,73 80 773 408,36 82 586 312,59
* Autres créances financieres 972 415 005,47 1040 000,00 971 375 005,47 971319 842,47
*Titres de participation 1014 655 000,00 5814900,00 1008840 100,00 1002363 100,00

ECARTS DE CONVERSION ACTIF (E)

* Augmentation des dettes de financement

* Matiéres et fournit consommables 123136 016,78 56 257 223,82 66 878 792,96 70045 466,14
* Produits en cours 19 804 260,50 19 804 260,50 19 804 260,50
* Produits finis

* Fournis débiteurs, avances et acomptes 106 681,16 106 681,16 76 666,10
* Clients et comptes rattachés 744 264 287,48 100 839 708,72 643 424 578,76 620 678 116,95
* Personnel 4739 134,30 4739 134,30 8604 127,17
* Etat 245789 798,03 19 420 797,74 226 369 000,29 69 685 503,82
* Comptes d'associés

* Autres débiteurs 97 921 928,68 31289 049,41 66 632 879,27 53832 260,11
* Comptes de régularis actif 19 836 343,47 19 836 343,47 14 691 006,80

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 684 233 392,53 684 233 392,53 1137 428 130,03

ECARTS DE CONVERSION ACTIF (1)
(Eléments circulants)

TOTAL Il (F+G+H+I)* 1939 831 842,93 207 806 779,69 1732025063,24 1994 845 537,62

* Cheéques et valeurs & encaisser 887 071,87 101 459,10 785612,77 1800 159,29
* Banques, TG et CP 169 919 565,32 169 919 565,32 138 075 772,05
* Caisse, régies d'avances et accréditifs 235 881,48 235 881,48 270 388,36
TOTAL Il 171 042 518,67 101 459,10 170 941 059,57 140 146 319.70

TOTAL GENERAL | + 11 + 1Il 7784975013,79 2793018 529,96 4991956 483,83 5208 983 210,12

* (HT) : Hors trésorerie

COMPTE DE PRODUITS ET CH

s taxes)

Comptes sociaux
Semestre du 01/01/2017 au 30/06/2017

TOTAUX TOTAUX

CONCERNANT | DU PREMIER DU SEMESTRE

PROPRES A L'EXERCICE | LES EXERCICES | SEMESTRE 2017 PRECEDENT
A PRECEDENTS 30/06/17 30/06/16
B C=A+B D

186281040 1149 562 542,81 1298480 323,85

COMPTES DE PRODUITS & CHARGES

| PRODUITS D'EXPLOITATION 1147 699 732,41

*Manutention 987 739 529,35 987 739 529,35 1162818 420,41
*Services aux navires 79 663 427,81 79 663 427,81 91293 726,43
*Autres produits 69 100 397.31 1862810,40 70963 207.71 30004 094,31
* Chiffres d'affaires 1136 503 354,47 1862810,40 1138366 164,87 1284116241,15
* Reprises d'exploitation : transferts de charges 11196 377,94 11196 377,94 14 364 082,70
TOTAL | 1147 699 732,41 1862810,40 1149 562 542,81 1298 480 323,85
Il CHARGES D'EXPLOITATION 773 158 807,93 65 969,87 773 224777,80 820 903 124,54
* Achats consommés de matiéres et fournitures 107 838 033,05 4380,26 107 842 413,31 94823 634,13
* Autres charges externes 176 891 554,96 61589,61 176 953 144,57 194 348 873,09
* Impdts et taxes 19 697 298,65 19 697 298,65 19 750 971,57
* Charges de personnel 329 857 773,50 329 857 773,50 378111 085,63
* Dotations aux Amortissements 88 839 908,37 88 839 908,37 83 641087,17
* Dotations aux Provisions 50 034 239,40 50 034 239,40 50 227 472,95
TOTAL Il 773 158 807,93 65 969,87 773 224 777,80 820 903 124,54
11l RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) 374 540 924,48 1796 840,53 376 337 765,01 477 577 199,31
IV PRODUITS FINANCIERS 44 011 447,75 44 011 447,75 59 364 580,04
* Produits des titres de participation

* Gains de change 260 515,13 260 515,13 171 890,95
* Intéréts et autres produits financiers 43750 932,62 43 750 932,62 59 192 689,09
* Reprises financiéres : transferts de charges

TOTAL IV 44011 447,75 44011 447,75 59 364 580,04
V CHARGES FINANCIERES 5163 490,21 5163 490,21 4829 227,23
* Charges d'inftéréts 4885316,78 488531678 4728 956,53
* Pertes de change 229 442,93 229 442,93 36 010,96
* Autres charges financieres 48 730,50 48 730,50 64 259,74
* Dotations financiéres

TOTAL V 5163 490,21 5163 490,21 4829 227,23

VI RESULTAT FINANCIER (IV - V) 38 847 957,54 38 847 957,54 54 535352,8

VII RESULTAT COURANT (Il - VI) 413 388 882,02 1796 840,53 415185 722,55 532112 552,12
VIII PRODUITS NON COURANTS 25104 647,62 515 443,60 25 620 091,22 20735781,15
* Produits des cessions d'immobilisations 521 665,25 521 665,25 221 862,10
* Reprises sur subvention d'investissement 626 000,00 626 000,00 0,00
* Autres produits non courants 5 448 280,43 515 443,60 5963 724,03 5172 501,70
* Reprises non courantes : fransferts de charges 18 508 701,94 18 508 701,94 15341 417,35
TOTAL Vil 25104 647,62 515 443,60 25 620 091,22 20735781,15
IX CHARGES NON COURANTES 15 697 884,32 199 516,19 15 897 400,51 7498 612,26
* Valeurs nettes d'amortissements des  immob cédées

* Autres charges non courantes 4708 658,12 199 516,19 4908 174,31 6 446 883,04
* Dotations non courantes aux amortet aux provisions 10 989 226,20 10 989 226,20 1051729,22

TOTAL IX 15 697 884,32 199 516,19 15 897 400,51 7498 612,26

X RESULTAT NON COURANT (VIIIX) 9 406 763,30 315 927,41 9 722 690,71 13 237 168,89
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 422 795 645,32 2112767,94 424908 413,24 545 349 721,01
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS(*) 148 831 255,00 148 831 255,00 186 014 738,00
XIV TOTAL DES PRODUITS 2378254,00 1219194081,78 13785

1+ 1V + ViIT)

XV TOTAL DES CHARGES

(I +V + X + XIl)

otal des charges)
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Comptes sociaux
Semestre du 01/01/2017 au 30/06/2017

R T

CAPITAUX PROPRES 2197 304 661,01 2508 392 302,75
* Capital social ou personnel (1) 733 956 000,00 733 956 000,00
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

* Prime d'émission, de fusion, d'apport

* Ecart de réévaluation

* Réserve légale 73 395 600,00 73 395 600,00

E‘ * Autres réserves (2) 206 331 958,64 206 331 958,64
ﬁ * Report d nouveau 907 543 944,11 754763 219,02
19 " Résultats nets en instance d'affectation (2)
"E“ * Résultat net de I'exercice (2) 276 077 158,26 739 945 525,09
’}‘ TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 2197 304 661,01 2508 392 302,75
P
5 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 162 900 780,44 171 046 256,18
ﬁ * Subvention d'investissement 11 268 000,00 11 894 000,00
5 * Provisions réglementées 151 632 780,44 159 152 256,18
T @ DETTES DE FINANCEMENT (C) 62 255 875,71 60 344 665,49
* Emprunts obligatoires
* Autres dettes de financement 6225587571 60 344 665,49
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 1524 671 065,79 1485 534 778,07
* Provisions pour risques 290822 991,72 294091 417,66
* Provisions pour charges 1233 848 074,07 1191 443 360,41
ECART DE CONVERSION PASSIF (E) 1045 020,44 2 956 230,66
* Dimunition des dettes de financement 1045 020,44 2956 230,66

TOTAL | (A+B+C+D+E)
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

3 948 177 403,39
1027 994 938,16

4228 274 233,15
951 380 422,85

13
/s\ * Fournisseurs et comptes rattachés 294743 819,19 331362 431,76
? * Clients créditeurs, avances et acomptes 18914 474,74 19 753 076,83
[ * Personnel 143 105 064,20 110 608 983,09
el * Organismes sociaux 48 311 144,41 50717 413,83
|Iz * Etat 366 262 329,37 273 492 496,45
ﬁ * Comptes d'associés 1376,59 1104,59
k * Autres créanciers 151 924 481,33 162 389 526,63
b;' * Comptes de régularisation passif 4732 248,33 3055 389,67
IT‘ AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)

Ecart de conversion Passif (H 9 341,14

TOTAL GENERAL | + 11 + 11l 4 991 956 483,83 5208 983 210,12

TYTOTALII (F + G + H) (3) 1027 994 938,16 951 389 763,99
g TRESORERIE - PASSIF 15784 142,28 29319 212,98
? *Banques (soldes créditeurs) 15784 142,28 29319 212,98
E TOTAL Il 15784 142,28 29319 212,98
|
E

(1) Capital personnel débiteur (2) Bénéficiaire (+) Déficitaire (-)

l OPERATION DE CONTOLE FISCAL

L'opération de vérification de la comptabilité portant sur la TVA, Il

(3) HT : Hors trésorerie

w

et I'IR salarial au titre des exercices 2013 a 2015 s'est achevée en
date du 07 septembre 2017. A ce jour, les résultats de ladite
vérification ne sont pas encore notifiés d la société.
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[] BILAN CONSOLIDE

En milliers de DH
Actif

En milliers de DH

passit 30/04/17 31/12/16

Ecart d’acquisition Capital 733 956 733 956
Immobilisations incorporelles 1325244 1352797 Réserves consolidées 1208184 1215 441
Immobilisations corporelles 1574315 1 578 204 RéS,ULfOT net de I.'exercice part du Groupe 258 533 579 908
Immobilisations financieres 82 562 84096  Inferéts minorifaires __ 11358 9 542,11
Impot différé actif 432 442 404 956 °F"”" il el °s°"de 22 8 4
Actif immobilisé 3414 561 3420 054 rovisions .uro es pour risques et charges 525 616
Dettes de financement 733 237 633 345
Stocks 88778 89 943 Rt T .
- ; Impdt différé passif
Clients et comptes rattachés 385159 378 235 Passif & long terme 2258 569 2119 505
Autres créances et comptes de régularisation 729171 536 284 Fournisseurs et comptes rattachés 394 034 427 056
Titres et valeurs de placement 766 531 1170 638 Autres dettes et comptes de régularisation 774164 716 371
Actif circulant 1969 641 2175099 Passif circulant 1168198 1143 426
Disponibilités 270 381 235 945 Trésorerie-passif 15784 29 319
Total actif 5654 583 5831098 Total Passif 5654 583 5831098

[] COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE [] PERIMETRE DE CONSOLIDATION

En milliers de DH 30/06/17 30/06/16

Produits d'exploitation 1284 396 1290 254
Chiffre d'affaires 1273199 1275890 Filiales
Reprises d'exploitation 11196 14 364 % d'intérét |% de contréle| Méthode % d'intérét |% de contréle| Méthode
Charges d'exploitation 911 251 859 861
Achats et autres charges externes 354 238 305 088 WUy 100 100 Globale 100 100 Globale
Impots et taxes 19734 19751
Charges de personnel 350 068 378 117 TC3PC 100 100 Globale 100 100 Globale
DTcmons d exp0|TT|on 187 212 156 911 SMA 51 51 Globale 51 51 Globale
Résultat d'exploitation 373 144 430 393
Résultat financier 1868 26 125
Résultat non courant 1451 -1 053
Résultat avant impot 376 464 455 465
Impots sur les sociétés 149 823 186 015
Impbts différés -27 485 -16 256
Résultat net des entreprises intégrées 254126 285 707
Résultat consolidé 254126 285 707
art des minoritaires -4 407 -

Résultat net part du groupe 258 533 285 707
Résultat par action en MAD 3,52 3,89

|IBDO /. Crowe Horwath. |IBDO /. Crowe Horwath.

6, Rus ath 11, nus Al Khatsoual, Agdal 1, s Al Khataoual, Agdal

Cassbiaece 16000 Rabat Tk R ol st 30000 Frabet

A petioasaires de b Aux sotonsaines de b

SociETe DErLormaTsce: Des PoaTs SODEP 5.4) SociETE DEXPLOITATION Dus Poars SODEP 5.8)

175, bed Mobamed Ferkrouni - 200100 - Casabl 175, bl Mishamed Zerktouni - 20100

Casshlanca
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
INTERMETHAIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
FERIODE DU 1= JANVIER AL 30 JUTN 2007 ATTESTATION DES COMMISSATRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE DU GROUPE SODEP

En applicution des dispositions du Dabar portant lol o 1-93-212 da 21 sepembee 15993, el que PERIODE N 1= JANVIER AL 30 JUIN 307

modsic of complénd, mous avoms peoctdé i wm examen hmité de b dtuason mecemddisine de b

Socktc d'exphaitation des poms (SODEP 5.4 comprenam le bilan et ke compte des peoduits of Mo avoes procédé i wn xames Bt de b si itermidisie Selde du SODEP

charges relacifs i b péocde du 17 jsvier aw 30 juin 2017, Cene sinmtion imemédiaire qui fas

ir um de capi peupers. ot i b MAD 2360205441 45 dom un
bémifice net de MAD 2607715826 rebéve do b rosposmabilité des ongancs de geation de b sockénd
SODEPSA

Mous svons effcctué notre misgon sclon ke posmes de b peofession su Maroc relagves aux
missions 'examen limité, Ces normes roqaénent que Pexasoen limitd soit planifid e pfalist en e
d'obtenir eme assurince modérie que b marrmisae ne P s o’ b
W.unmhﬁémmpuuumﬁeﬂmdumh:ﬁcmmkmnd*h
sOCRHE ot des v analytiques appliquécs aus dosmées Bmancibres | il fournit done an nivesn
d'assurance moins éevé quien sudit. Mous navons pas effectué un sl e, en conséquence, nous
n'expeimons dent pas d'opinion Teudit

Sar la base de notor cxansen Bmire, o nfivons pas relevd de Bis qui pous lissent penser que b
sinusion intermédisire, ci-joimte, ne donoes pas une image fdtle du eteedrar des opérations da
semestee deoulé ainsi que de la sination financiém of du patrimotne de b sociist arnttés s W juis
2017 conformiément au référentiel compesble sdmis au Maroc.

Sans remettre on came Sotee opiaice, pow vous foemons que dans le cedre de ls convention de
I joa, les biens du domaing public ma dans b concensan par le coneidant ne sont pa inche
dana les comgaes de la sociéoé SODEP S0 cos pa 30 juin 2017. L'mtfgragian de ces bicns aurai
donné unc melleure eraduction comprable des cliuses de la concession sans soutefos Eepacior lo
résulia ot ls wituation fnanciéee de la sociftd 4 cerme dase.

Pas ailleurs, conformément i Farticle 172 de la loi 1795 selle que mecdifice of complétée par b lod 20-
us,mpmuhim connatsence qu'is cours de oe semestre, b sociéed SODEF 5.4, a peocide
iumm&m ke capatal de la Sockied de Masmestion d'Agadie 4. i beutear de KMAD
ﬁq'.‘T_|_|mfmﬂkhﬁ{n]&r&.ﬁ.ﬁpkﬂ;ﬁlﬁhwﬂmnﬂ'ﬁ#ﬂin
30 jpairs 2061 T st enaincenue i 51%.

Cassblanca, ke 14 scpbembee 2017

e
‘_:a_%

Wk&annkw:d&pﬁnquﬂuhmm
1* janwics wa 30 jaiss 2017, Cetre sitmation inteomédsxire fi r un de cap
consolidés sotalant KMAD 2212002 domt un hinéfce aot consolidt de KMAD 258531

Mous avons effecroé notrs gxamen bodsd selon les nommes die la profisios su Masoe. Ces nommes
requitorns que Vesamen Eminé soit planifié of rialis en v d'obeenis une asunncs modésts que b
SN nbremid du bilan ""nhwdepwﬁuuﬁwd;:ﬂk.u
COHEPONE Fanomabs dgnificarive. Un examen mité compotte coentellement entrcticns
:nel:pup:mdd:hmiéﬁrldn érificati Iytiques appliquics aus denindes franciéees ; il
Fosmmit dose ws nivesn @aspannce mosss devé quun audit. Nous plsvons pas cifecnié un audic e,
0 consiquenes, Hous oexprimons donc pas dopinkon Saudit

Sur la buse de notr cxamen mits, nous a'svons pas celevd de Bits qui nows laissens penses que bes
ftats consolidés, cijoints, ne donnent pas uee image Gdile du résalat des opirations du seenesere
fcoulé ainai que de b ion fmancsbne ot du pate du Groupe amétés su 3 jusn 2017
comformsiment su réfErentiel ecmnprable sdmis au Maroc.

Samh perciETe €N CHESE DOIE opimion, Sous vous informons que dass lo cadre de b cosventicn de
comcessan, les bieas du domaime public mis dass la concession par ke conofdant ne soet pas ichs
dams Jes comptes e s sociéeé SODEP SA clos su 30 juis 2017, Lintégration de ces biens sursst
dosné une mellioan: teaduction compsble des dases de b concession sans wanefois impacter be
simadeat et b sioaation finsncién: du Geoupe SODEP i cente date.

Casablance, le 14 septembes 2017

Los Commaissaicts aux comples

BLAD Sarl

o om—— —

Zakuris FAHTM
Associe Gitanl
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